KOC METALURJI A.S.

izahname

Bu izahname, Sermaye Piyasas1 Kurulu (Kurul)’nca ...... foveees /2023 tarihinde
onaylanmigtir,

Ortakhimizin ¢ikarlmis sermayesinin 350.000.000 TL’den 455.000.000 TL’ye
cikarilmas: nedeniyle artirilacak 105.000.000 TL nominal degerli (B) grubu pay ve
meveut ortaklardan Adil KOC’un sahip oldugu 20.000.000 TL nominal degerli (B)
grubu pay olmak iizere toplam 125.000.000 TL nominal degerli (B) grubu paylarm
halka arzina iliskin izahnamedir.

Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun
Kurulca tekeffiilii anlamuna gelmeyecegi gibi, paylara iligkin bir tavsiye olarak da
kabul edilemez. Ayrica halka arz edilecek paylarin fiyatimmn belirlenmesinde
Kurul’un herhangi bir takdir ya da onay yetkisi yoktur.

Halka arz edilecek paylara iligkin yatirnm kararlari izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, ortakhfmmzin (www.kocmetalurji.com.tr) ve halka arzda satisa
aracthk edecek Al Capital Yatimm  Menkul Degerler A.S.’nin
(www.alcapital.com.tr) adresli internet siteleri ile Kamuyu Aydinlatma Platformu
(KAP)'nda (www.kap.org.tr) yaymlanmgtir. Ayrica basvuru yerlerinde
incelemeye acik tutulmaktadir.

Sermaye Piyasas1 Kanunu (SPKn)’nun 10’uncu maddesi uyarmnca, izahnamede ve
izahnamenin eklerinde yer alan yanhs, yaniltic1 ve eksik bilgilerden kaynaklanan
zararlardan ihracgn sorumludur. Zararm ihraggidan tazmin edilememesi veya
edilemeyeceginin agik¢a belli olmasi halinde; halka arz edenler, ihraca aracihk
eden lider yetkili kurulug, varsa garantor ve ihracey’min yonetim kurulu iiyeleri
kusurlarma ve durumun gereklerine gére zararlar Kkendilerine yiikletilebildigi
élgiide sorumludur. Ancak, izahnamenin diger kisimlan ile birlikte okundugu

takdirde dzetin yaniltici, hatal veya tutarsiz olmasi durumu haric¢ olmak iizere,
sadece bzete bagh olarak ilgililere herhangi bir hukuki sorumluluk yiiklenemez.
Bagimsiz denetim, derecelendirme ve degerleme kuruluslan gibi izahnameyi

olusturan belgelerde yer almak iizere hazirlanan raporlar1 hazirlayan kisi ve
kurumlar da hazirladiklar1 raporlarda yer alam yanhs, yamltia ve eksik
bilgilerden SPKn hiikiimleri ¢ercevesinde sorumludur.




GELECEGE YONELIK ACIKLAMALAR

Bu izahname, “digtiniilmektedir”, “planlanmaktadir”, “hedeflenmektedir”, “tahmin
edilmektedir”, “beklenmektedir” gibi kelimelerle ifade edilen gelecefe yonelik
agiklamalar igermektedir. Bu tiir agiklamalar belirsizlik ve risk igermekte olup, sadece
izahnamenin yayim tarihindeki dngoriileri ve beklentileri gostermektedir. Birgok fakidr,
ihragginin ~ gelecege yonelik  agiklamalarinn ongorillenden ¢ok daha farkh
sonuglanmasina yol agabilecektir.
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KISALTMA VE TANIMLAR

KISALTMALAR

TANIMLAR

A1 Capital, Arac1 Kurum, Konsorsiyum
Lideri

Al Capital Yatirim Menkul Degerler A.S.

AB Avrupa Birligi

ABD Amerika Birlegik Devletleri

ABD Dolar, USD Amerika Birlesik Devletleri Dolart
Ar-Ge Arastirma ve Geligtirme

Avro, Euro Avrupa Birligi para birimi

A.S. Anonim Sirket

BIST, BIAS, Borsa, Borsa istanbul Borsa Istanbul A.S.

BSMV

Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi

Covid-19 Koronaviriis hastahg1

EFT Elektronik Fon Transferi

FAVOK Faiz, Amortisman ve Vergi Oncesi Kar
GVK 193 sayili Gelir Vergisi Kanunu
Halka Arz Edenler Sirket ve Halka Arz Eden Pay Sahibi
Halka Arz Eden Pay Sahibi Adil KOC

ISIN Menkul Kiymet Tamimlama Numarasl
ihracel, Ko Metalurji, Sirket, Ortakhk | Ko¢ Metalugji A.S.

INA Indirgenmis Nakit Akim Analizi

islem Giinii

figili diizenlemeler gergevesinde Borsa Istanbul
A.S. nezdindeki Pay Piyasas’mn islem
yapilmak iizere agik oldugu ilan edilen glindiir

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

KVK 5520 say1li Kurumlar Vergisi Kanunu

KVKK 6698 sayil1 Kigisel Verilerin Korunmasi
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Ltd. Sti. Limited Sirket

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

OSB Organize Sanayi Bolgesi

SMMM Serbest Muhasebeci Mali Miigavir

Sermaye Piyasasi Mevzuati

6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu ile Kurul
ve BIAS tarafindan gikarilan tiim tebligler,
yonetmelikler, ilke kararlar1 ve sair ikincil
mevzuat

SPK, Kurul Sermaye Piyasast Kurulu

SPKn Sermaye Piyasasi Kanunu

Takasbank fstanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

T.C. Tirkiye Cumhuriyeti

TCMB Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi

TFRS Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari
Tiirkiye Muhasebe Standartlar
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TL Tiirk Liras1

TSE Tiirk Standartlar Enstitiisii

TSPB Tirkiye Sermaye Piyasalari Birligi
TTK 6102 sayih Tirk Ticaret Kanunu
TTSG Tuirkiye Ticaret Sicili Gazetesi
TUIK Tiirkiye Istatistik Kuramu

vb. ve benzeri

VUK 213 sayih Vergi Usul Kanunu
YMM Yeminli Mali Miigavirlik




L BORSA GORUSU:

ilerleyen agamalarda eklenecektir.




II. DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR:

Sirket’in paylanm halka arz etmesi igin Kurul ve Borsa Istanbul A.S. disginda herhangi
bir kurumdan goriis veya onay alinmas: gerekmemektedir.




1. iZAHNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KISILER
Bu izahname ve eklerinde yer alan bilgilerin, sahip oldufumuz tiim bilgiler
cercevesinde, gergege uygun oldugunu ve izahnamede bu bilgilerin anlammi
degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmamasi icin her tiirli makul Gzenin

-

0 teris nu beyan ederiz.

Ady

Soyadz: KOC

Girevi: Yonetim Kurulu Bagk ekili

Imza:

Tarih: 22/11/2023 {ZAHNAMENIN
Ad: [smail TAMAMI
Soyadu: ABDULLAHOGLU

Girevi: Yénetim Kumlu Uxesi

Imza:

Tarih: 22/11/2023

Adr: Adil

Soyad:: KOC iz NIN
f}orevr. Yinetim Kurulu Bagkan Vekili { ’ THAMAMIM AME
Imza:

Tarih: 22/11/2023

Adn: Ahmet Hulusi

Soyadi: KONUK

Girevi: Genel Miidiir Yardim

Imza:

Tarih: 2112023 1 {ZAENAMENIN
Adn: Mehmet Murat -« - i 5 TAMAMI
Soyadu: DONMEZ

Giérevi: Genel Miidiir Yardim

Imza:

Tarih: 22/11/2023




jzahnamenin bir parcasi olan bu raporda yer alan pilgilerin, sahip oldugumuz tilm
bilgiler cercevesinde, ger¢efe uygun oldugunu ve bu pilgilerin anlamm
degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmamas: igin her tirli makul Bzenin
gosterilmiy oldugunu beyan ederiz.

{mzalh sorumluluk beyanlar1 izahname ekinde yer almaktadir.

31.12.2020, 31.12.2021 ve 31.12.2022
Tarihlerinde Sona Eren Yillar Ile
01.01.2023-30.09.2023 Donemine Ait
Finansal Tablolara iliskin Ozel Bagimsiz

Denetim Raporlart

Ahmet AKER
Sorumlu Denetci

Bilal SARISEN .
Degetleme Uzmant 31.08.2022 Tarih ve 2022-071.-233/241
ismail DUYAR Sayil Gayrimenkul DeZerleme Raporlari
Sorumlu Degerleme Uzman
S;r:fl:;eUUmmﬁ o 31.08.2022 Tarih ve 2022-OZL-
8 234/235/236/237/238/239/240/244
[smail DUYAR . "
Sorumlu Degerleine Uzmant Sayili Gayrimenkul Degerleme Raporlar




2. OZET

A—GIRIS VE UYARILAR

Bashk

Agklama Yiikiimliliigii

sektorler/pazarlar hakkinda
bilgi

Al Giris ve uyanlar e Bu 6zet izahnameye giris olarak okunmalidur.
Sermaye piyasasi araglarma iligkin yatirim kararlan
izahnamenin bir biitin olarak degerlendirilmesi sonucu
verilmelidir.

o Izahnamede yer alan bilgilere iligkin iddialarm mahkemeye
tasinmas1 durumunda, davaci yatirimc, halka arzin
gergeklestigi iilkenin yasal diizenlemeleri gergevesinde,
izahnamenin cevirisine iliskin maliyetlere yasal siiregler
baslatilmadan nce katlanmak zorunda kalabilir.

s Ozete baglh olarak (gevirisi dahil olmak iizere) ilgililerin
hukuki sorumlulufuna ancak &zetin izahnamenin diger
kisimlarn ile birlikte okundugu takdirde yaniltici, hatalt
veya tutarsiz olmasi veya yatinmeilarin yatirmm Kararim
vermesine yardimci olacak onemli bilgileri saglamamasi
durumunda gidilir.

A2 | Izahnamenin sonraki | Izahname sonradan tekrar kullanilmayacaktir.
kullamimma iligkin bilgi
B—IHRACCI
B.1 Ihracainn ticaret unvam ve | Kog Metalurgji A.S.
isletme ad1
B.2 ihracemmm hukuki statiisii, | Hukuki Statiisii: Anonim Sirket
tabi oldugu mevzuat, | Tabi Olunan Mevzuat: T.C. Kanunlari
kuruldugu iilke ve adresi Kuruldugu Ulke: Tiirkiye
Adresi: Kargiosb Mahallesi, Demirciler Sokak, No:7, i¢c Kap
No:1 Payas/HATAY
B.3 Ana firiin/hizmet | Sirket esas sozlegmesinin 3’iinci maddesi uyarmca Sirket’in
Kategorilerini de igerecek | bashca faaliyet konulari;
sekilde ihraggimn meveut | - Haddehane, ¢elikhane, izabe ocaklan, dékiimhane,
faaliyetlerinin ve | imalathane, demir ¢ekme haddeleme, konstritksiyon tesisleri
faaliyetlerine  etki  eden | kurmak, isletmek, kiraya vermek, satin almak, bu endiistri
snemli faktorlerin tanim ile | kollarmin yan sanayi tesislerini kurmak ve igletmek,
faaliyet gosterilen | - Kurulacak bu imalathane tesislerinde her nevi yuvarlak, yassi

mamul, levha, rulo, sag, her tiirlii ingaat demiri, alasimh ve
alasimsiz gelikten her tiirlil demir celik, paslanmaz teller,
gubuklar, lama ve profil demirler iiretmek, imal etmek ve bu
metallerin hurdalari, yurt iginde ve disinda pazarlamasini ve
ticaretini yapmak,

- Bunlarin disinda demir-gelik ve paslanmaz celik sektSriiyle
ilgili her tirlti maden (altin harig) sanayi hammaddesi ile yar
mamul maddeyi, mamul ve bu metallerin hurdalari ile diger
metallerin iiriinleri olan bakir, piting, aliiminyum, ginko,
kursun gibi metallerin mamullerini ve hammaddelerinin alim-
satuni ithalat ve ihracatini yapmaktir.

Sirket’in kisaca fiili faaliyet konusu, metal kiitik, nerviirli
betonarme demiri ve insaat demiri tiretimidir. Sirket’in merkez
adresi Payas/HATAY’dwr.  Sirket’in  Payas/Hatay  ve
Toprakkale/Osmaniye’de tiretim tesisleri bulunmaktadir.
Sirket’in Payas/Hatay Organize Sanayi Bolgesindeki iiretim
tesislerinde kiitiik demirden ingaat demiri iiretimi yapilmakta
olup, s6z konusu firetim tesisi 30.931,38 m2 alanda 16.000 m2
kapali ve 14.931,38 m2 agik alan iizerine kurulmustur.
Sirket’in Payas/Iatay’da bulunan haddehane tesislerinde
mevcut durumda yillik iiretim kapasitesi (3 vardiya) 518.400




Tow/Yi’dir. Sirket’in haddehane tesisinde yillik ortalama
galigan sayis1 100-150 kisi arasinda degismektedir. Son durum
itibartyla Sirket’in haddehane tesisinde c¢ahsan sayist 110
kisidir. Sirket’in Payas/Hatay Organize Sanayi Bolgesi’nde
bulunan firetim tesisinin bulundugu konum Adana — Gaziantep
oto yoluna, TCDD istasyonuna, Iskenderun Demir Celik
Fabrikasina ve Iskenderun Limanma yakmbgiyla oldukga
avantajli bir konumdadir.

Sirket’in diger {retim tesisi olan Toprakkale/Osmaniye
Organize Sanayi Bolgesinde 74.234 m2 alan iizerinde kurulu
{iretim tesislerinde izabe hurda demirden kiitikk demiri iiretimi
yapilmaktadir.  Sirket’in Toprakkale/Osmaniye  ¢elikhane
tesislerinde yillik iiretim kapasitesi (3 vardiya) 1.072.360
Ton/Yil’dir. Sirket’in gelikhane tesisinde yillik ortalama
cahsan sayis1 yaklagik 300-350 kisidir. Son durum itibarryla
Sirket’in elikhane tesislerinde cahsan sayis1 307 kisidir,

B.da

Ihrageiy ve faaliyet
gosterdigi sektorii etkileyen
onemli en som egilimler
hakkinda bilgi

Sirket’in son hesap yilinin bitiminden izahname tarihine kadar
olan siire igerisinde iretim ve sati§ miktarlarinda &nemli bir
degisiklik olmamigtir. Demir-gelik piyasast gbz Oniinde
bulunduruldugunda, 2022 yilinm son 6 ayinda gerileyen demir-
gelik fiyatlan 2023 yilinm bagindan itibaren tekrar
toparlanmaya baglamis olup, bu kapsamda Sirket’in hasilatinda
olumlu etki yaratmaya baslamugtw. Sirket’in yeni yatmm
planlarm tamamlamas ile birlikte satis, iretim ve maliyet
kalemlerinde olumlu yénde gelismeler olmasi beklenmektedir.
Rusya ve Ukrayna arasmdaki savas riskine istinaden
hammadde ve lojistik sektériinde aksamalar olmasma rafmen,
Sirket hammadde tedarikini iilke igindeki hurda metal
tedarik¢ilerinden gergeklestirilmis, hammadde riskine iligkin
siire¢ Kkontrollii bir sekilde yonetilmigtir. Rusya ve Ukrayna
arasindaki savag riskleri gibi piyasa risklerinin yani sira Sirket
6 Subat 2023 tarihinde merkez iissii Kahramanmarag olan ve 10
ili etkileyen depremin etkilerine maruz kalmgtir.

B.S

ihracgmn  dahil  oldugu
grup ve grup icindeki yeri

Sirket’in SPKn’nun 26’nc1 maddesi cergevesinde yonetim
kontrolii, sahip oldugu (A) ve (B) grubu paylar ile Sirket’in oy
haklarmimn tamamma sahip olan Adil KOC’a aittir. Adil KOG
Sirket sermayesindeki (A) ve (B) grubu paylarin tamamma
sahiptir. Thragg1 herhangi bir gruba dahil degildir. Sirket’in
izahname tarihi itibartyla dogrudan veya dolayh baglh ortakhig
bulunmamaktadir.

Sirket’in izahname tarihi itibartyla Hatay Yaglan Tirk A.S.
ticaret unvanh Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatwimi
bulunmaktadir.  Sirket, Hatay Yaglan Tirk A.$.’nin
104.372.460 TL tutarmndaki 6denmis sermayesinin %43,22°sine
tekabiil eden 45.110.737 TL nominal degerli paylarma sahiptir.
Hatay Yaglari Tiirk A.§.’nin faaliyet konusu bitkisel siv1 yag
(venilebilen) imalati (soya, susam, hashas, pamuk, findik,
kolza, hardal vb. yaglar / zeytin yag, aygiefi yag1 ve misir
yagi harig) ile istigal etmek olmakla birlikte Hatay Yaglari
Tiirk A.S.’nin 2020, 2021, 2022 ve 2023 yili itibartyla bitkisel
vag ile ilgili herhangi bir ticari faaliyeti bulunmamaktadir.
Hatay Yaglar1 Tiirk A.S. bilnyesinde bulunan yatirim amagh
gayrimenkulleri kiraya vererek kira geliri elde etmektedir.

B.6

Sermayedeki veya toplam oy
hakki  igindeki  paylan
dogrudan veya  dolayh
olarak %5 ve fazlasi olam

Sirket’in izahname tarihi itibariyla ortaklik yapist agagidaki
tabloda gosterilmektedir.




kisilerin isimleri/unvanlar:
ile her birinin pay sahipligi
hakkinda bilgi
Ihragcimm hakim
ortaklarnnmn  farkh oy
haklarina sahip olup
olmadiklar hakkinda bilgi

Varsa dogrudan veya dolayh
olarak ihra¢¢imn ydnetim
hakimiyetine sahip olanlarm
ya da ihragey kontrol
edenlerin isimleri/unvanlar
ile bu kontroliin kaynag:
haklanda bilgi

Sk

65.000.000
B 285.000.000 100,00
TOPLAM 350.000.000 100,00

Sirket sermayesinde ve toplam oy haklarinda dolayli olarak %5
ve tizerinde pay sahibi olan herhangi bir gergek veya tiizel kisi
bulunmamaktadir.

Sirket’in halka arz Gncesinde meveut ¢ikarilmis sermayesi
350.000.000 TL olup, bu sermaye her biri 1 TL nominal
degerde 65.000.000 adet (A) grubu nama ve 285.000.000 adet
(B) grubu hamiline olmak iizere toplam 350.000.000 adet
paydan olusmaktadir.

Sirket esas sozlesmesinin 8’inci maddesi uyarmca, Sirket’in
isleri ve idaresi genel kurul tarafindan Tiirk Ticaret Kanunu ve
Sermaye Piyasasi Kanunu hiikiimleri gercevesinde secilecek 6
(alt1) iiyeden olugan bir yonetim kurulu tarafindan yiirtitiiliir.
Vénetim Kurulwnun g iiyesi (A) grubu pay sahiplerinin
cogunlugu tarafindan belirlenecek adaylar arasmdan Genel
Kurul tarafindan segilir. (A) Grubu pay sahipleri tarafindan
aday gosterilecek iiyelerin tamami bagimsiz iiyeler digmdaki
iiyelerden olusur. Diger Yonetim Kurulu iiyeleri ise Genel
Kurul tarafindan genel hilkiimlere gore belirlenir.

Ayrica, Sirket esas sézlesmesinin 11’inci maddesi wyarinca,
olagan ve olaganiistii genel kurul toplantilarinda (A) grubu her
bir paymn bes oy hakki, (B) grubu her bir payn ise bir oy hakki
vardir.

Sirket esas sozlesmesinde (B) grubu paylara tanmmig herhangi
bir imtiyaz bulunmamaktadir.

Sirket’in SPKn’nun 26°nct maddesi ¢ergevesinde ydnetim
kontrolii, sahip oldugu (A) ve (B) grubu paylar ile Sirket’in oy
haklarnin tamamima sahip olan Adil KOC’a aittir. Adil KOC
Sirket sermayesinde 65.000.000 TL nominal degerli (A) grubu
imtiyazl: paya, 285.000.000 TL nominal degerli (B) grubu
imtiyazsiz paya sahiptir. Adil KOG izahname tarihi itibarryla
Sirket sermayesindeki paylarin ve toplam oy haklarmn
tamamina sahiptir.

B.7

Secilmis finansal bilgiler ile
ihra¢cimin finansal
durumunda ve faaliyet
sonuc¢larinda meydana gelen
onemli degisiklikler

tablo
gelir

Sirket’in izahnamede yer almasi gereken finansal
dénemleri itibaryla finansal durum tablosu ve
tablosundan se¢ilmis bilgilere agagida yer verilmigtir.
Dénen Varliklar

Sirket’in dénen varliklarinin baglica unsurlart nakit ve nakit
benzerleri, ticari alacaklar, stoklar ve pesin  Sdenmis
giderlerden olugmaktadur. 30.09.2023 tarihi itibariyla donen
varhiklarin %51,85’1 nakit ve nakit benzerlerinden, %891’
ticari alacaklardan, %27,84°l stoklardan, %11,17’si pesin
tdenmis giderlerden olugmaktadir.

Nakit ve Nakit Benzerleri:

Sirket'in 2020 yilinda 273.299.979 TL olan nakit ve nakit
benzerleri 2021 yilinda %47 orannda artarak 31.12.2021 tarihi
itibariyla 402.625.311 TL olarak, 2022 yilinda ise %78
oranmda artarak 31.12.2022 tarihi itibartyla 718.144.587 TL
olarak gerceklesmistir. 2023 yrlmm ilk 9 aylik déneminde ise
Sirket’in nakit ve nakit benzerleri %135 oraninda ve
066.564.017 TL tutarinda artarak 30.09.2023 tarihi itibartyla
1.684.708.604 TL olarak gergeklegmistir. {zahnamede yer
almasi gereken finansal tablo donemleri itibaryla nakit ve nakit
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benzerlerinde meydana gelen artigin baglica unsuru igletme
faaliyetlerinden kaynaklanan nakit girigleri ile finansman
faaliyetlerinden kaynaklanan nakit giriglerinin (2023 yilmm ilk
9 aylik déneminde finansman faaliyetlerinden 6.108.202 TL
tutarinda nakit ¢ikisi olmast nedeniyle 2023 yilmm ilk 9 aylik
donemi hari¢ olmak lizere), yatirim faaliyetlerinden
kaynaklanan nakit gikislarindan yiiksek olmasidr.

30.09.2023 tarihi itibariyla Sirket’in nakit ve nakit
benzerlerinin  1.610.345.905 TL tutarmdaki kismi vadeli
mevduatlardan olusmaktadir. Vadeli mevduatlarin tamami Tiirk
Liras: cinsinden mevduatlardan olusmakta olup, faiz oranlar
9%17,50 ile %42 arasmnda degismektedir.

Ticari Alacaklar:

Sirket’in 2020 yilinda 29.724.746 TL olan ticari alacaklar
31.12.2021 tarihi itibarryla 3.594.569 TL olarak, 31.12.2022
tarihi itibaryla ise 146.955.839 TL olarak gergeklegmistir.
2023 yilmin ilk 9 aylik déneminde ise Sirket’in ticari alacaklar
2022 yilsonuna gore %97 oranmnda artisla 30.09.2023 tarihi
itibar1yla 289.465.841 TL olarak gergeklesmistir.

fzahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri
itibaryla ticari alacaklarda meydana gelen artigin baglica
sebebi, Sirket’in artan ticari faaliyetleri ve hasilati paralelinde
ficari alacaklarinin artis gdstermis olmasidir. 30.09.2023 tarihi
itibarryla Sirket’in ticari alacaklarmmn 256.314.616 TL
tutarindaki kismu iliskili olmayan taraflardan, 33.151.225 TL
tutarindaki ks iligkili taraflardan ticari alacaklardan
olusmaktadir.

Stoklar:

Sirket’in 2020 yilinda 201.551.952 TL olan stoklar1 2021
yilinda %50 oraninda artarak 31.12.2021 tarihi itibartyla
301.381.361 TL olarak, 2022 yilinda ise %164 oraninda artarak
31.12.2022 tarihi itibariyla 794.390.740 TL olarak
gergeklesmigtir. 2023 yilmm ilk 9 aylik déneminde ise
Sirket’in stoklar1 %14 oranmda ve 110.147.834 TL tutarinda
artarak 30.09.2023 tarihi itibariyla 904.538.574 TL olarak
gergeklesmistir.

Pesin Odenmis Giderler:

Sirket’in 2020 yilinda 262.625.092 TL olan kisa vadeli pegin
odenmis giderleri 2021 yilinda %21 oraninda artarak
31.12.2021 tarihi itibartyla 318.796.511 TL olarak, 2022
yilinda ise %46 orannda azalarak 31.12.2022 tarihi itibariyla
171.130.755 TL olarak gergeklesmistir. 2023 yilinmn ilk 9 aylik
déneminde ise Sirket’in pesin ddenmis giderleri 191.828.972
TL tutarinda artarak 30.09.2023 tarihi itibaryla 362.959.727
TL olarak gerceklesmistir. Izahnamede yer almast gereken
finansal tablo donemleri itibariyla kisa vadeli pesin 8denmisg
giderlerin dnemli kism verilen siparig  avanslarindan
olugmaktadir.

Duran Varliklar

Sirket’in duran varhiklarmin baghca unsurlart maddi duran
varliklar, yatirinm amagli gayrimenkuller ve finansal
yatirmlardan olusmaktadir. 30.09.2023 tarihi itibariyla duran
varliklarm %59,08’i maddi duran varhklardan, %34,24’1
yatirim  amagh gayrimenkullerden, ~ %56,66°s1  finansal
yatirimlardan olugsmaktadur.

Uzun Vadeli Finansal Yatirimlar:

Sirket’in uzun vadeli finansal yatrunlar1 Hatay Yaglan Tirk
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A.S.’nin sermayesinde sahip oldugu paylardan olusmaktadir.
Sirket, Hatay Yaglar Tirk A.S.’nin  104.372.460 TL
tutarindaki Sdenmis sermayesinin %43,22’sine tekabiil eden
45110.737 TL nominal degerli paylarina sahiptir. Hatay
Yaglari Tirk A.$.’nin faaliyet konusu bitkisel siv1 yag
(yenilebilen) imalati (soya, susam, hashas, pamuk, findik,
kolza, hardal vb. yaglar / zeytin yag, aygicegi yagl ve musir
vag harig) ile istigal etmek olmakla birlikte Hatay Yaglari
Tiirk A.S.’nin 2020, 2021, 2022 ve 2023 yili itibariyla bitkisel
yag ile ilgili herhangi bir ticari faaliveti bulunmamaktadir.
Hatay Yaglarnn Tiirk A.$. biinyesinde bulunan yatirim amagli
gayrimenkulleri kiraya vererek kira geliri elde etmektedir.
Maddi Duran Varliklar:

Sirket’in 2020 yilinda 212.819.468 TL olan maddi duran
varliklar1 2021 yilinda %18 oranmnda artarak 31.12.2021 tarihi
itibaryla 251.221.767 TL olarak, 2022 yilinda ise %328
oranmda artarak 31.12.2022 tarihi itibaryla 1.076.403.641 TL
olarak gerceklesmistir.

Sirket’in maddi duran varliklarinda 2022 yilinda meydana
gelen Onemli miktarda artigin baglica nedeni sdz konusu yilda
maddi duran varhklara iligkin olarak yapilan yeniden
degerleme sonucunda ortaya ¢ikan deger artiglaridir. Sirket’in
maddi duran varliklarinin  gergege uygun degeri Cinar
Tasmmaz Degerleme ve Miisavirlik A.S. tarafindan hazirlanan
31.08.2022 tarihli ve 2022-0Z1.-233/239/240/241/244 nolu
degerleme raporlan ile tespit edilmis olup, s6z konusu yeniden
degerleme islemi sonucunda Sirket’in tesis, makine ve
cihazlarinda 398.347.822 TL tutarmda, arazi ve arsalarinda
119.008.683 TL tutarinda deger artis1 meydana gelmistir.

2023 yilimin ilk 9 ayhk doneminde ise Sirket’in maddi duran
varliklart %4 oramnda ve 39.189.029 TL tutarmda artarak
30.09.2023 tarini itibanyla 1.115.592.670 TL olarak
gergeklegmistir.

Yatirim Amagli Gayrimenkuller:

Sirket’in 2020 yilinda 101.356.606 TL olan yatirim amagl
gayrimenkulleri 2021 yilinda %15 oranmda azalarak
31.12.2021 tarihi itibariyla 86.440.211 TL olarak, 2022 yilinda
ise %582 oranmnda artarak 31.12.2022 tarihi itibariyla
589.896.922 TL olarak gergeklesmigtir.

Sirket’in yatirim amach gayrimenkulllerinde 2022 yilinda
meydana gelen nemli miktarda artisin baghica nedeni sbz
konusu yilda yatirnm amaglt gayrimenkullere iliskin olarak
yapilan yeniden deferleme sonucunda ortaya g¢ikan deger
artiglaridir. Sirket’in yatirim amaglt gayrimenkullerinin gergege
uygun degeri Cinar Tagmmaz Degerleme ve Miigavirlik A.S.
tarafindan  hazirlanan 31.08.2022 tarihli ve 2022-07L-
234/235/236/237 nolu degerleme raporlar ile tespit edilmigtir.
2023 yilinmn ilk 9 aylik déneminde ise Sirket’in yatirim amagh
gayrimenkulleri %10 oramnda ve 56.597.201 TL tutarinda
artarak 30.09.2023 tarihi itibarryla 646.494.123 TL olarak
gergeklesmistir.

Kisa Vadeli Yiitkiimliilitkler

Sirket’in kisa vadeli yiikiimliliiklerinin baglica unsurlan kisa
vadeli borglanmalar, ticari borglar, crtelenmis gelirler ve diger
kisa vadeli yiikiimliiliiklerden olugmaktadir. 30.09.2023 tarihi
itibartyla kisa vadeli ylikiimliiliklerin 922,241 kisa vadeli
borglanmalardan, %65,37si ticari borglardan, %4,63’i
ertelenmis __gelirlerden, 9,7,12°si _ diger  kisa vadeli




yitkiimliiliiklerden olugmaktadur.

Kisa Vadeli Borglanmalar:

Sirket’in kisa vadeli borglanmalar 31.12.2020 tarihi itibarryla
191.608.374 TL tutarindayken, 2021 yilinda %34 oranmda
azalarak 31.12.2021 tarihi itibartyla 126.445.560 TL olarak,
2022 yilinda ise %439 oraninda artarak 31.12.2022 tarihi
itibartyla 681.357.989 TL olarak gergeklegmistir. Sirket’in kisa
vadeli banka kredilerinde sz konusu donemlerde meydana
gelen artigin baghca nedeni Sirket’in artan ticari faaliyetleri
kapsammda hammadde ahmi ve ticari isletme sermayesi
ihtiyac1 kapsaminda kredi kullanimimn artmis olmasidir. 2023
yihinm ik 9 ayhk doneminde ise Sirket’in kisa vadeli
borglanmalar1 2022 yil sonuna gore %3 oranmda azalarak
30.00.2023 tarihi itibariyla 663.164.117 TL olarak
gergeklegmigtir. Sirket’in  kullanimis oldugu Tirk Lirast
cinsinden kisa ve uzun vadeli banka kredilerine ddedigi kar
paylarn. ve faiz oranlari yilik ortalama %25,02’dir. Sirket’in
kullanms oldugu banka kredilerinin bilyik boliimii rotatif ve
spot kredilerden olugmaktadur.

Ticari Borglar:

Sirket’in 2020 yilinda 406.808.326 TL olan ticari borglar1 2021
yilinda %1 oraminda azalarak 31.12.2021 tarihi itibartyla
403.707.366 TL olarak, 2022 yilmda ise %139 oraninda artarak
31.12.2022 tarihi itibariyla 963.284.322 TL olarak
gergeklesmigtir. 2023 yilinin ilk 6 ayhk doneminde ise
Sirket’in ticari borglari %139 oraninda artarak 30.09.2023
tarihi itibartyla 1.949.096.905 TL olarak gergeklesmigtir.
30.09.2023 tarihi itibariyla Sirket’in  ticari borglarinm
1.648337.087 TL tutarmdaki kismu iligkili olmayan
taraflaradr.

Ertelenmis Gelirler:

Sirket’in 2020 yilinda 158.632.217 TL olan ertelenmis gelirleri
2021 yilinda %57 oraninda azalarak 31.12.2021 tarihi itibartyla
68.530.846 TL olarak, 2022 yilinda ise %75 oranmnda azalarak
31.12.2022 tarihi itibarryla 17.181.312  TL olarak
gergeklesmigtir. 2023 yihnmn ilk 9 aylk doneminde ise
Sirket’in ertelenmis gelirleri 120.744.706 TL tutarmnda artarak
30.09.2023 tarihi itibartyla 137.926.018 TL olarak
gerceklesmistir. Ertelenmis gelirlerin tamami alman siparis
avanslarindan olugmaktadir.

Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler

Sirket’in 2020 yilinda 71.368.554 TL olan uzun vadeli
yiktimlilikleri 2021 yilmda %26 oranmda azalarak
31.12.2021 tarihi itibartyla 15.825.860 TL olarak, 2022 yilnda
ise %651 orammnda artarak 31.12.2022 tarihi itibaryla
118.890.687 TL olarak gergeklesmistir. 2023 yilinin ik 9 ayhik
déneminde ise Sirket'in uzun vadeli yitkiimliikikleri %27
oraninda artarak 30.09.2023 tarihi itibariyla 151.359.420 TL
olarak gergeklegmistir. Uzun vadeli yitkiimliiliklerin bilyiik
boliimii ertelenmis vergi ylkimliliifiinden olusmakta olup,
30.09.2023 itibariyla 123.916.179 TL olan ertelenmis vergi
yilkiimliiligli uzun vadeli yiikiimliiliiklerin 2,81,87’sini
olusturmaktadir. Sirket’in uzun vadeli yiikiimliiliklerinde 2022
yilinda meydana gelen snemli miktardaki artig stz konusu
yilda ertelenmis vergi yiikiimliiligiinde meydana gelen artis
sonucunda olugmugtur. Ertelenmis vergi yiiktimliiliigiinde 2022
yilina meydana gelen snemli miktarda artisin nedeni maddi




duran varlik yeniden degerlemesi sonucunda meydana gelen
deger artig farki kapsaminda ertelenmis vergi yikiimliiliguinin
qlugmamdlr.

Ozkaynaklar -

Sirket’in 2020 yilinda 349.975 124 TL olan 6zkaynaklari, 2021
yilinda gergeklestirilen 100.000.000 TL tutarindaki nakit
sermaye artigt ve 2021 yilt faaliyetleri sonucunda gergeklesen
178.088.183 TL tutarindaki net donem karmm etkisiyle
31.12.2021 tarihi itibarryla 777.588.905 TL’ye ylikselmistir.
Sirket’in 31.12.2021 tarihi itibartyla 777.588.905 TL olan
dzkaynaklari, 2022 yilinda maddi duran varhklarm yeniden
degerlenmesi sonucunda olugan 515.268.527 TL tutarindaki
yeniden degerleme Slgiim kazanglar1 ile 2022 yili faaliyetleri
sonucunda gergeklesen 563.724.298 TL tutarindaki net donem
karmm etkisiyle 31.12.2022 tarihi itibariyla 1.852.891.360
TL’ye yiikselmigtir. 2023 yihinin ilk 9 aylik doéneminde
Sirket’in  ozkaynaklar1 s0z konusu ddnem faaliyetleri
sonucunda gergeklesen 155.161.462 TL tutarmndaki net dénem
karnim etkisiyle 30.09.2023 tarihi itibarryla 2.004.360.661 TL
olarak gerceklesmistir.

Sirket’in gelir tablosunda yer alan kalemler incelendiginde;
Sirket’in 2020 yilmda 2.321.093.260 TL olan toplam hasilatt
2021 yilinda %134 oramnda artarak 5.434.614.187 TL olarak,
2022 yilmda ise %5 oranmnda azalarak 5.712.202.310 TL olarak
gergeklesmistir. 2023 yilmin ilk 9 ayhik doneminde Sirket’in
hasilati 2022 yihinin ayni dénemine gbre 2.326.423.351 TL
tutarinda ve %353 oranmda artisla 4360.248.011 TL’den
6.686.671.362 TL’ye yikselmistir. 2023 yilmmn ilk 9 aylik
doneminde 2022 yilinn aym donemine kiyasla hasilatta
meydana  gelen 2326423351 TL tutarindaki artigm
1.697.390.178 TL tutarindaki kismu kiitiik satiglarmda meydana
gelen artiglardan, 650.098.345 TL tutarindaki kismm ingaat
demiri satislarmda meydana gelen artislardan kaynaklanmugtir. -
Sirket’in hasilati baslica ingaat demiri satiglar, kiititk satiglari,
hurda satiglari, baca tozu satislari, fason hizmet gelirleri ve
diger gelirlerden olusmaktadir.

Sirket’in 2021 yih hasilatmda meydana gelen artigm biiyiik
boliimiinii kiitiik satislarmda 2020 yilina kiyasla meydana gelen
3.431.073.717 TL tutarmdaki artig olugtururken, 2022 yilt
hasilatinda meydana gelen artigin biiyitk boliimiinii ingaat
demiri satiglarmda 2021 yilmna kiyasla meydana gelen
2.421.452.392 TL tutarindaki artig olmugtur, 2023 yilinm ilk 9
aylik déneminde ise 2022 yihnm aym dénemine kiyasla ingaat
demiri satislarinda 650.098.345 TL tutarinda, kiitiik satiglarmda
ise 1.697.390.178 TL tutarinda artiy meydana gelmistir.
izahnamede yer almasi gereken finansal tablo ddnemleri
itibartyla Sirket’in hasilatinda en yilksek paya sahip iirlin
gruplari insaat demiri satiglart ile kiitilk satiglarl olup, bu iki
{irliniin satislarmm toplam hasilat igindeki pay1 sirastyla 2020
yilinda %39,8 ve %573, 2021 yihinda %10,8 ve %87,6, 2022
yilinda %52,6 ve %45,6, 2022 yilmmn ilk 9 aylik doneminde
%56,9 ve %41,1, 2023 yihnm ilk 9 aylik déneminde %46,8 ve
%52,2 olarak gergeklesmigtir.

Sirket'in 2020 yilinda 2.091.066319 TL olan satislarm
maliyeti 2021 yilmda %139 oraninda artarak 4.998.559.169
TL, 2022 yilinda ise %10 oraninda artarak 5.475.646.694 TL
olarak gerceklesmistir. 2023 yilun ilk 9 ayhik doneminde ise




satiglarin maliyeti 2022 yilmn ayni dénemine kiyasla %45
oraninda artarak 6.107.139.315 TL olarak gergeklesmistir.
Izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri
itibartyla satiglarin maliyetinde meydana gelen artig hasilattaki
artig  paralelinde gergeklesmistir. Sirket’in  satiy  yapisi
paralelinde 2022 yilmm ilk 9 aylk doneminde satislarm
maliyetinin 3.965.292.912 TL tutarmdaki kismi satilan mamul
maliyetinden, 219.168.045 TL tutarmdaki kismi satilan ticari
mal maliyetinden, 17.961.722 TL tutarindaki kism1 satilan
hizmet maliyetinden, 3.401.374 TL tutarindaki kismi diger
satislarin maliyetinden olugmaktadir. 2023 ythimn ilk 9 aylk
doneminde ise satiglarin maliyetinin 5.458.797.479 TL
tutarmdaki kism satilan mamul maliyetinden, 647.331.273 TL
tutarmdaki kismu satilan ticari mal maliyetinden, 1.010.563 TL
tutarindaki kism diger satiglarin maliyetinden olusmaktadar.
Bu kapsamda, Sirket’in 2020 yilinda 230.026.941 TL olan briit
kar1 2021 yilinda %90 oraninda artarak 436.055.018 TL, 2022
yilnda ise %46 oraninda azalarak 236.555.616 TL olarak
gergeklesmistir. Sirket’in izahnamede yer almasi gercken
finansal tablo dénemleri itibarryla briit kar marjt 2020 yilinda
%9,91, 2021 yilinda %8,02, 2022 yilinda ise %4,14 olarak
gerceklegmistir. Sitket’in briit kar marji 2022 yilmm ilk 9
aymnda %3,54 olarak gergeklesirken 2023 yilmin ilk 9 aylk
déneminde %8,67 olarak gergeklesmistir.

Sirket’in 2020 yilnda 14.174.739 TL olan genel yOnetim
giderleri 2021 yilinda %,44 oraninda artarak 20.459.935 TL,
2022 yilinda ise %88 oraninda artarak 38.444.702 TL olarak
gergeklesmistir. 2023 yilmm ilk 9 aylikk déneminde ise
Sirket’in genel yonetim giderleri 2022 yilmmn aym ddnemine
kiyasla %90 oraminda artigla  54.304.866 TL olarak
gergeklegmistir. izahnamede yer alan finansal tablo dénemleri
itibarryla Sirket’in genel yonetim giderlerinin en $nemli unsuru
personel gidetleri olmustur. Bu kapsamda, personel giderlerinin
genel yonetim giderleri icindeki payr 2020 yilinda %61,35,
2021 yilinda %63,77, 2022 yilmda %59.,94, 2022 yilmm ik 9
aylik déneminde 9,62,81, 2023 yilinm ilk 9 aylik déneminde
ise %66,62 olarak gergeklesmistir. Personel giderlerindeki
artism bashca unsuru Ulkemizde gectigimiz y1l yasanan
enflasyonist ortamda ticretlerde meydana gelen artig olmustur.
izahnamede yer almasi gereken finansal tablo domemleri
itibartyla Sirket’in esas faaliyetlerden difer gelirlerinin bashca
unsurlar: ticari faaliyetlere iligkin reeskont faiz gelirleri, esas
faaliyetlerle ilgili kur fark: gelirleri ve esas faaliyetlerle ilgili
vade farki gelirlerinden olugmaktadir. izahnamede yer almasi
gereken finansal tablo donemleri itibariyla Sirket’in esas
faaliyetlerden diger giderlerinin  baghca unsurlar1  esas
faaliyetlerle ilgili vade fark: giderleri ve esas faaliyetlerle ilgili
kur fark: giderlerinden olugmaktadur.

Sirket’in yatirim faaliyetlerinden  gelirleri 2020 yilinda
16.884.547 TL ve 2021 yilinda 35.184.049 TL olarak
gergeklegirken, 2022 yihnda  531.326.554 TL olarak
gergeklesmistir. 2022 yilinda yatirim faaliyetlerinden gelirlerde
meydana gelen artigin baslica unsuru 503.498.089 TL
tutarindaki  yatrim  amagh gayrimenkul ~ deger  arti§
kazanglarindan olugmaktadir. Sirket’in  yatirim amach
gayrimenkullerinin gergege uygun degeri Cmar Tagmnmaz
Degerleme ve Misavirlik A.S. tarafindan hazirlanan
31.08.2022 jtarihli ve 2022-0071.-234/235/236/237 nolu




degerleme raporlart ile tespit edilmigtir.

Yatirim faaliyetlerinden gelirlerin diger unsurlart kira gelirleri,
duran varhik satis kan ve yatrim amagli gayrimenkul satis
karindan olusmaktadir. $irket’in izahnamede yer almasi
gereken  finansal tablo donemleri itibarryla finansman
gelirlerinin baglica unsuru kambiyo karlar ve faiz gelirlerinden
olusurken, finansman giderlerinin baslica unsurlari kambiyo
zararlar1 ve faiz giderlerinden olugmaktadur.

Yukarida detaylandirilan faaliyetler sonucunda, Sirket’in 2020
yilinda 62.466.990 TL olan net dénem kart 2021 yilinda 2020
yilma kiyasla %425 artigla 328.088.183 TL olarak, 2022
yilinda ise 2021 yilina kiyasla %72 artigla 563.724.298 TL
olarak gergeklesmistir. 2022 yilmm ilk 9 aylik déneminde
Sirket’in net dénem ka1 439.707.305 TL olarak gergeklegirken,
2023 yilpn aym doneminde 155.161.462 TL olarak
gerceklegmistir.

B.8

Secilmis 6nemli proforma
finansal bilgiler

Y oktur.

B.9

Kar tahmini ve beklentileri

Yoktur.

B.10

fzahnamede  yer  alan
finansal tablolara iligkin
denefim raporlarindaki
olumlu gorily digmdaki
hususlarm icerigi

foahname’de  yer  alan  finansal tablolann tamamina

olumlu goriig verilmigtir.

B.11

Thracemin
sermayesinin
yiikiimliiliiklerini
kargilayamamasi

isletme
meveut

Thrageinn izahnamede yer almast gercken finansal tablolarl
itibartyla net igletme sermayesi, donen varliklardan kisa vadeli
sidimliiliiklerin gikarilmasi suretiyle hesa lanmaktadir.

R

Dopen Varliklar | 3.249.269.968 1.061.947.542 811.754.318

Kisa Vadeli
Yiildimlillikler
Net Isietme
Sermayesi

1.861.387.068

2081.759.499 | 1.681.712.856 638.610.245 786.350.452

267.510.469 179.674.212 423.337.297 25.403.866

Sirket’in net igletme sermayesi 31.12.2020 tarihi itibarryla
25.403.866 TL, 31.12.2021 tarihi itibartyla 423.337.297 TL,
31.12.2022 tarihi itibariyla 179.674.212 TL, 30.09.2023 tarihi
itibartyla 267.510.469 TL olarak gergeklesmis olup, Sirket’in
isletme sermayesi izahnamenin imza tarihini miiteakip en az 12
ay iginde ortaya gikacak ihtiyaglar i¢in yeterlidir.

C_SERMAYE PIYASASI ARACI

Cl

fhrac  edilecek  ve/veya
borsada iglem  girecek
sermaye piyasasi aracipin
menkul kiymet tammlama
numarasi (ISIN) dahil tiir ve
gruplarina iligkin bilgi

Isbu izahname kapsaminda 125.000.000 TL nominal degerli
(B) grubu Sirket paylar halka arz edilecek ve Borsa
istanbul’da iglem gorecek olup, sz konusu paylara iligkin ISIN
kodu igbu izahname taribi itibartyla belirlenmemistir.

cz2

Sermaye piyasasi aracinin
ihrag edilecefi para birimi

Paylar Tiirk Lirasi cinsinden satiga sunulacaktir.

C3

Ihrag edilmis ve bedelleri
famamen tdenmiy pay sayisi
jle varsa bedeli tam
ddenmemis pay sayisi

Her Dbir
degeri

paym nominal

Thragermn gikariimis sermayesi 350.000.000 TL olup, bu
sermaye her biri 1 TL nominal degerde 65.000.000 adet (A)
grubu nama ve 785.000.000 adet (B) grubu hamiline olmak
fizere toplam 350.000.000 adet paydan olusmaktadir. Bu
sermayenin tamami Sdenmigtir.

Her bir payin nominal degeri 1,00 TL dir.

Sermaye piyasasi aracimin

fhrac edilecek paylar ilgili mevzuat uyarinca pay sahiplerine
asagidaki haklar saglamaktadir:

L ﬂgladléi rhgklar hakkinda




bilgi

“Kardan Pay Alma Hakki (SPKn madde 19, Kar Pay:1 Tebligi
Seri — No 11-19.1, TTK md.507) )
Ortakliktan Aynlma Hakki (SPKn madde 24, Onemli
Nitelikteki Islemler ve Ayriima Hakki Tebligi 11-23.3)
Ortakliktan Cikarma ve Satma Hakk (SPKn md 27,
Ortakliktan Cikarma ve Satma Haklar Tebligi [1-27.2)
~Tasfiyeden Pay Alma Hakki (TTK madde 507}

-Bedelsiz Pay Edinme Hakki (SPKn madde 19, Pay Tebligi
VII-128.1)

-Yeni Pay Alma Hakki (TTK madde 461, kayitli sermaye
sistemdeki ortakliklar i¢in SPKn madde 18, Kayitli Sermaye
Sistemi Tebligi, 11-18.1, VII-128.1 sayih Pay Tebligi)

_Genel Kurula Davet ve Katilma Hakk (SPKn madde 29,30,
Vekileten Oy Kullanmas1 ve GCagn Yoluyla Vekilet
Toplanmasi I-30,1, TTK Madde 414, 415, 419, 425, 1527)
-Genel Kurulda Miizakerelere Katilma Hakki (TTK md 407,
409, 417)

-Oy Hakk: (SPKn md.30, TTK md 432, 434, 436)

_Bilgi Alma ve Inceleme Hakki (SPKn md 14, Sermaye
Piyasasinda Finansal Raporlamaya iligkin Esaslar Tebligi II-
14.1, TTK md 437)

-iptal Davas1 Agma Hakk (ITK md 445-451, SPKn md 18/6,
20/2)

-Azinhk Haklari (TTK md 411, 412, 420, 439, 531, 559)

-O)zel Denetim isteme Hakki ( TTK md 438,439)

C.5

Sermaye piyasasi aracin
devir ve tedaviiliinii
kisitlayiel hususlar
hakkinda bilgi

Halka arz odilecek paylar lizerinde, paylarmn devir ve
tedavillimii  kisttlayict  veya pay  sahibinin haklarmi
kullanmasina engel olacak kayit bulunmamaktadir.

C.6

Halka arz edilen sermaye
piyasasi ara¢larmin borsada
islem gormesi icin basvuru
yapthp yapilmadify  veya
yapihip yapiimayacagi
hususu ile iglem goriilecek
pazara iligkin bilgi

Halka arz edilecek paylarin BIST Yildiz Pazar’da islem
gdrmesi igin BIAS’a bagvuruda bulunulmustur.

C7

Kar dafitim
hakkinda bilgi

politikasi

Sirket’in kar dagitim esaslari, esas sozlesmenin “Karm Tespiti
ve Dagitimi” baglikh 15. maddesinde diizenlenmigtir. Buna
gore, Sirket’in kari, Tiirk Ticaret Kanunu, sermaye piyasasl
mevzuati ve genel kabul goren muhasebe ilkelerine gore tespit
edilir. Kar dafitun esaslari $irket paylarmm Borsa Istanbul’da
islem gdrmeye baglamasi sonrasinda yapilacak ilk genel
kurulda pay sahiplerinin onayima sunulacak kar dagitim
politikasi gergevesinde belirlenecektir.

D—RISKLER

D.1

Ihraccrya, faaliyetlerine ve
icinde bulundugu sektore
iliskin 6nemli risk faktérleri
hakkinda bilgi

Thracciya ve faaliyetlerine iligkin riskler:

- Sirket’in firetim tesislerinde beklenmedik harcamalara yol
agabilecek teknik arizalar ve iiretimde kesintiler meydana
gelebilir, yenileme ve iyilestirme projeleri basarili olmayabilir.
- Sirket’in faaliyetleri, hammadde, mamul ve sarf malzemesi
tedarikinin devamliligma baghdur. Tedarikeilerle iliskilerin
siirdiiriilememesi veya tedarik zincirinde kirilmalar yaganmasi
Sirket’in ticari faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

- Sirket’in borglulugu ve mali yiikiimbitikleri, Sirket’in
faaliyetlerini, mali durumunu ve faaliyet sonuglarmi olumsuz
yonde etkileyebilir.

- Sirket’in _ faaliyet] germayesi

vopun _ bir _ igletme




gerektirmektedir. ~ Sirket, isletme sermayesi  ihtiyaciu
karsilayacak finansmamn bulamayabilir. Sirket’in yatmmlarin
yapabilmesi, satm ahmlarm finanse etmesi ig¢in finansman
bulmasi gerekebilir.

- Bilgi teknolojileri altyapisi, Sirket’in iginde bulundugu sektor
ve faaliyeti i¢in Onem arz etmektedir. Sirket’in bilgi
teknolojileri altyapisindaki aksakliklar, sistem ve aglarmndaki
arizalar, kesintiler veya bu sistem ve aglara yapilabilecek siber
saldinlar Sirket’in faaliyetlerini olumsuz yonde etkileyebilir.

- Sirket’in faaliyetleri srrasinda yiirfitiilen igler ok tehlikeli is
kategorisinde olup Sirket’in faaliyetleri esnasmda ig kazalari
meydana gelebilir.

- Sirket’in faaliyetleri ySnetim kadrosunun deneyimi ve
performansindan etkilenmektedir. Ust diizey yoneticilerin ve
snemli pozisyonlarda bulunan galisanlarm kaybi veya Y Onetim
kadrosunda istikrarsizlik  Sirket faaliyetlerini olumsuz
etkileyebilir.

- Sirket’in mevcut sigorta policeleri, tim potansiyel zararlart
karsilamada yeterli olmayabilir.

- Sirket’in faaliyetlerini yiiriitebilmek igin  yiiriirkikteki
mevzuat ve idari uygulamalar geregi gesitli izin ve ruhsatlara
sahip olmast gerekmektedir.

- Sirket’i kontrol eden ana ortagm menfaati diger ortaklarin
menfaatinden farkh olabilir.

_ fhrage1, karlihgn siirekliligi konusunda herhangi bir garanti
verememektedir.

- Sirket, iligkili taraf iglemleri yapmistir ve yapmaya devam
edebilir.

. Sirket faaliyetlerini siirdiiriirken gegitli hukuki dava ve
ihtilaflarla kargilagabilir, yargi kararlarma, idari ceza ve
yaptirimlara maruz kalabilir.

ihraggmnm icinde bulundugu sektdre iliskin riskler:

- Makroekonomik Geligmeler ve Uluslararasi Siyasi Krizler

- Covid-19 ve benzeri salgin hastaliklar Sirket'in faaliyet
sonuglarim olumsuz yonde etkileyebilir.

- Dogal afetler ve olaganlstil olaylar Sirket faaliyetlerini ve
yatirimlarini olumsuz yonde etkileyebilir.

- Sirket’in faaliyet gosterdigi sektorde rekabet yogundur,
faaliyet gosterilen pazarlardaki rekabet, Sirket’in faaliyetlerini
olumsuz etkileyebilir.

- Vergiler, vergi oranlanndaki veya tesviklerdeki degisiklikler
Sirket’i olumsuz yonde etkileyebilir.

D3

Sermaye piyasasi aracina
iliskin énemli risk faktorleri
hakkinda bilgi

“Halka Arz Bdilecek Paylar igin aktif, likit ve diizenli
olarak islem goren bir piyasa gelismeyebilir, Halka Arz
Edilecek Paylarn fiyatlan dalgalanabilir ve potansiyel
yatinmeilar yatinmlarinin bir kismini veya tamamim
kaybedebilir.

_ {leride ana hissedar tarafindan Sirket paylarmin nemli
bir kismimn satigt veya boyle bir satisin gergeklesecefi
yoniinde algi, Halka Arz Edilecek Paylar’in piyasa degeri
tizerinde esasli olumsuz etki olugturabilir.

- Halka arz kapsaminda satisa konu olan ve Borsa’da
jslem gormesi planlanan paylar fiyat ve islem hacmi
bakimundan dalgalanmalara maruz kalabilir.

- TL’nin degerindeki dalgalanmalar ve ekonomik




konjonktiirden kaynaklanan riskler Halka Arz Edilecek
Paylar’m degerini dnemli slgiide etkileyebilir.

- Sirket faaliyetleri sonucunda gelecekte dagitilabilir kir
olusamayabilir veya dagtilabilir kér olussa bile Sirket
gelecekte pay sahiplerine kér pay1 ddemeyebilir veya pay
sahiplerinin kar pay1 beklentilerini kargilamayabilir.

- Sermayenin sulanma riski bulunmaktadir.

- TFiyat tespit raporuna iliskin  varsayrmlarn
gergeklesmemesi, Sirket’in  pay fiyatiu  olumsuz
etkileyebilir.

- Fkonomik konjonktiirden kaynaklanan riskler pay
fiyatini olumsuz etkileyebilir.

- Sirket’in halka agiklik oram gmitlidir ve bu durum
hisselerin  likiditesini ve  hisse fiyatim  olumsuz
etkileyebilir.

- Halka Arz Edilecek Paylar tiim yatirnmetlar i¢in uygun
bir yatirim araci olmayabilir.

- Sirket’in finansal performansmn beklentilerin altinda
olugmasl veya sermaye piyasast kogullarinin kotillesmesi
durumunda Sirket’in paylarmn fivati diigebilir.

E—HALKA ARZ

E.l

Halka arza iliskin
ihragcinmm/halka arz edenin
elde edecegi net gelir ile
katlanacagi tahmini toplam
maliyet ve talepte bulunan
yatirnmeilardan talep
edilecek tahmini maliyetier
hakkinda bilgi

Terleyen asamalarda eklenecektir.

E.2a

Halka arzin gerekgesi, halka
arz gelirlerinin  kullamm
yerleri ve elde edilecek

tahmini net gelir hakkinda
bilgi

Sirket paylannin halka arz yoluyla satigt
artirmmiyla,  Sirket’in  meveut {iretim  tesislerinin
modernizasyonu, yeni haddehane yatuimlart, yenilenebilir
enerji iiretim tesisi projesi ve Sirket’in artan isletme sermayesi
ihtiyacimn  finanse edilmesi planlanmaktadir. Tiim bu
yatirimlar ve igletme sermayesine kaynak saglanmasiyla,
Sirket’in firetim kapasitesinin artirimast  ve karhligmin
artirilmast planlanmaktadir. Bunun yanmnda, Sirket’in adil
piyasa degerinin belirienmesi, Sirket’in marka bilinirliginin
artirilmast ve Sirket'in kurumsal kimliginin giiglendirilmesi
hedeflenmektedir.

Sirket’in halka arzdan elde edecegi fonun, halka arz giderleri
diigiildiikten sonra kalan kismina iliskin planlanan kullanim
yerleri asagadaki gibidir:

(1) Haddehane Yatirmmi

Sirket’in Osmaniye 1li Toprakkale Organize Sanayi Bolgesinde
butunan meveut celikhane tesisinin bulundugu arsa fizerinde,
sicak sarj haddehane kurulumu  planlanmaktadir. Yapimi
planlanan haddehanenin ingaat ve altyapi projesi, hadde tav
firm1 kurulumu, hadde parkuru (ving ve 1zgaralar) ve fabrika
binasmin planlanan yaklagik maliyeti toplam 40 Milyon
Amerikan Dolar1 olarak hesaplanmaktadir.

S6z konusu haddehane yatuiminm tamamlanmasiyla Sirket’in
yillik insaat demiri {iretimi kapasitesinin yillik 900.000 ton
artinlmas:  hedeflenmektedir. Haddehanenin tam olarak
isletmeye alinmasiyla yaklasik 300 ilave istihdam saglanmast

ve sermaye




hedeflenmektedir.

Sirket halka arzdan elde edecegi gelirin yaklagik %35’ ini
haddehane yatirmmin finansmaninda kullanmay1
planiamaktadir.

(2) Mevcut Uretim Tesisinin Modernizasyonu

Sirket’in Osmaniye ilinde bulunan mevcut gelikhane tesisinde,
firetim verimliliginin artirilmast ve firetim  maliyetlerinin
duisiiriilmesi amaciyla, pota ocagy, dokiim makinesi ve karbon
enjekte sistemlerinin modernizasyonu planlanmaktadir. Bunun
yaninda gevreye ve ¢alisanlarin saghfma daha duyarh bir
iretim siirecinin tesisi igin toz toplama tesisinin de
modernizasyonu  planlanmaktadur. Sirket soz konusu
modernizasyon sonucunda, iiretim maliyetinde yillik %3°liik
bir avantaj saglamay: ve daha siirdtiriilebilir bir iiretim siireci
olusturmay1 planlamakiadir.

Sirket halka arzdan elde edecefi gelirin yaklagik %10’unu
meveut lretim  tesisinin modernizasyonunda kullanmay:
planlamaktadur.

(3) Yenilenebilir Enerji Yatirtmlarimn Finansmamn

Sirket gerek Osmaniye gorekse Hatay’da yer alan yer alan
iiretim tesislerinde enetji yogun bir iiretim
gerceklestirmektedir. Sirket 2022 yilmda {iretim faaliyetleri
igin toplam 629,1 Milyon TL, 2023 wilnm ilk 9 aylk
dsneminde ise 650,9 Milyon TL enerji giderine katlanmistir.
Sirket Osmaniye ili Toprakkale ilcesinde yer alan 2.189.451
0 arazinin tahsisi igin Ozellestirme Idaresi Bagkanhgi’na
bagvuruda bulunulmug olup, Sirket bu arazi iizerine 150 mw
kurulu glice sahip giines enerjisi santrali insa etmeyi
planlamaktadir. S6z konusu glines enerjisi tretim santrali
yatirimmmn  tamamlanarak devreye alinmasiyla, Sirket
celikhane ve haddehanede ihtiyag duyduBu enerji ihtiyacint
yenilenebilir enerjiden karsilamay1, boylece hem daha diigiik
maliyetli ve gevreci bir enerji yonetim politikas olusturmayi
hem de iiretimde siirdiriilebilirligi saglamay1 amagclamaktadir.
Sirket, soz konusu yenilenebilir enerji yatrmumn finansmans
icin halka arzdan elde edecegi net fonun %35’ini kullanmay1
planlamaktadur.

(4) Hammadde Tedariki ve isletme Sermayesi Ihtiyacmmn
Finansmani

Sirket’in satis hacimleri ve ticari igletme sermayesi ihtiyaci
yillar  itibartyla  stirekli olarak artmaktadir. Yapilan
projeksiyonlarda gerek {iretim miktariun artmas1 gerekse
iiretim strecinde kullanian girdilerin fiyatlarmm artmasina
bagh olarak Sirket’in igletme sermayesi ihtiyacimin ilerleyen
donemlerde artacagi dngdriilmektedir.

Sirket meveut is modeli gergevesinde siirekli olarak stoklu
caligmakta ve stok birim maliyetinin uluslararasz piyasalardaki
fiyat dalgalanmalarindan dogrudan etkilenmekiedir.

Bu kapsamda halka arzdan edilecek net fonun %20’sinin
hammadde tedariki ve isletme sermayesi  ihtiyacmin
finansmaninda kullaniimasi planlanmaktadir.

Tiim bu hususlara ek olarak, yukanida belirtilen fon kullapim
oranlan Sirket menfaatleri ve piyasa kosullar1 dogrultusunda
degiskenlik gosterebilir. Sirket, halka arzdan ¢lde edilecek net
geliri yukarida izah edilen sekilde kullanmaya ihtiyaci olmadigs
ve/veya kullanamadi1 dlgiide, Sirket menfaatlerini gbzeterek
kategoriler arasmda gegis yapabilecektir. Ancak fonun
kullanim alanlari _arasinda vapilacak__gecis jslemi her bir




kullanim alam igin %10’ gecmeyecektir. Sirket, halka arzdan
elde edilen net gelirleri, yukarida yer alan alanlarda kullanmaya
baglayana kadar kur korumali mevduat, Tiirk Lirast cinsinden
yadeli mevduat ve/veya Eurobond ve/veya yatirim fonlart gibi
menkul kiymet alimlar1 suretiyle nemalandimilabilecektir.

E3

Halka arza iligkin bilgiler ve
kosullari

Halka arzin gergeklestirilmesi igin, SPK’nm onay: haricinde
halka arz edilen paylarin borsada iglem gorebilmesi i¢in Borsa
istanbul’un uygun gdriisiiniin alinmast gerekmektedir.

Halka arz, Sirket'in 350.000.000 TL olan g¢ikarilmis
sermayesinin tamam1 nakit karsilig1 olarak 455.000.000 TL’ye
cikarilmas: neticesinde ihrag edilecek olan toplam 105.000.000
TL nominal degerli 105.000.000 adet (B) grubu pay ile
Sirket’in mevecut ortagi Adil KOC’un sahip olduin 20.000.000
TL nominal degerli 20.000.000 adet (B) grubu paymn satigi
suretiyle gergeklestirilecektir.

Halka arz edilecek 125.000.000 TL nominal degerli (B) grubu
paylarm, Sirket’in halka arz sonrasi gikarilmis sermayesine
(455.000.000 TL) orant 227,47 olacaktir.

Halka arz edilecek paylar i¢in, 2 (iki) is giinli boyunca talep
toplanacaktir. Bu siirenin baglangic ve bitis taribleri Tasarruf
Sahiplerine Satig Duyurusu ile KAP’ta ilan edilecektir. Halka
arzda satis, Al Capital Yatirim Menkul Degerler A.S.
liderliginde olugturulacak konsorsiyum tarafindan sabit fiyat ile
talep toplama ve en iyi gayret aracilifl yontemi  ile
gerceklestirilecektir.

Halka arzda 1,00 TL nominal degerli 1 adet paymn sati§ fiyvati
[#] TL olarak belirlenmigtir.

[o]

ihrag edilecek paylar kaydilegtirme esaslar gercevesinde MKK
tarafindan hak sahipleri bazmda kayden izlenecek olup,
paylarm fiziki teslimi s0z konusu degildir. Kaydi paylar
dagrtim listesinin konsorsiyum tiyelerine iletilmesini takip eden
azami 2 (iki) is giinii igerisinde teslim edilecektir.

Halka arz sonuglari, Kurul'un sermaye piyasas1 araglarinin
satigina iliskin diizenlemelerinde yer alan esaslar cergevesinde
dagitim listesinin kesinlegtiZi gind takip eden iki ig gini
igerisinde Kurul'un szel durumlarm kamuya agiklanmasina
iliskin diizenlemeleri uyarinca kamuya duyurulur.

SPKn’nun 8’inci maddesi uyanmnca, izahname ile kamuya
agiklanan bilgilerde, satiga baglamadan once veya safi§ siiresi
icinde yatirrmeilarin yatim kararini etkileyebilecek degisiklik
veya yeni hususlarin ortaya ¢1kmast halinde durum fhrag¢1 veya
Halka Arz Eden tarafindan en uygun haberlesme yontemi
vasitas: ile derhal Kurul’a bildirilir. Degisiklik gerektiren veya
yeni hususlann ortaya ¢ikmasi  halinde, sals§ siireci
durdurulabilir. Degistirilecek veya yeni eklenecek hususlar
bildirim tarihinden itibaren 7 (yedi) iy giind icinde SPKn’nunda
yer alan esaslar gercevesinde SPK tarafindan onaylanir ve
izahnamenin degisen veya yeni eklenen hususlara iligkin
kisimlarn  yaymnlanir. Degisiklik veya yeni hususlarim
yayimlanmasindan dnce pay satin almak igin talepte bulunmug
olan yatiwmmcilar, izahnamede yapilan ek ve degisikliklerin
yayimlanmasindan itibaren 2 (iki) is glinil igerisinde taleplerini
geri alma haklarina sahiptirler.

E4

Catisan menfaatler de dahil
olmak iizere halka arza
iliskin ilgili kigilerin dnemli

Sirket, sermaye artirimt yoluyla Halka Arz Edilen Paylar’in
satigt suretiyle halka arz geliri elde edecekir. Halka Arz Eden
Pay Sahibi ise halka arz edilen paylar fizerinden pay satig geliri
elde edecektir.

menfaatleri




Halka arz sirasinda, halka arza aracilik eden kurumun halka
arza aracilik komisyoru, hukuki danigmanlik  biirosunun
danismanlik iicreti, bagimsiz denetim kurulusunun denetim
ficreti elde etmesi s6z konusu olacaktir. S6z konusu maliyetler,
bu izahname'nin 28.1 numarali “Halka Arz Geliri ve
Maliyetleri” boliimiinde ayrmtilt bir sekilde agiklanmaktadir.
Al Capital’in halka arz islemi nedeniyle elde edecefi
komisyon harig, dofrudan veya dolayli olarak halka arzm
bagarisina baglanmis bir ekonomik gikari bulunmamaktadir. Al
Capital’in, Sirket'in %5 ve daha fazlasma sahip pay
sahipleriyle arasinda halka arza aracilik sozlegmesi disinda,
herhangi bir anlagma yoktur.

Sirket, Halka Arz Eden Pay Sahibi ve hukukgu gorilglinil
olusturan Akol Avukatlik Biirosu arasmda herhangi bir ¢ikar
veya menfaat gatigmasi pulmmamaktadir. Akol Avukathk
Biirosu ve Sirket arasmda herhangi bir sermaye iliskisi yoktur.
Akol Avukatlik Biirosu'nun dogrudan ya da dolayli olarak
halka arzin bagarisma baglanmig bir ekonomik ¢ikari
bulunmamaktadir.

Akol Avukathik Biirosu’nun Sirket’in %5 ve daha fazlasina
sahip pay sahipleriyle arasmda, halka arza iliskin sunulan
hukuki danigmanlik hizmetleri haticinde, herhangi bir anlasma
yoktur. Akol Avukatlik Biirosu halka arza iliskin sunulan
hukuki danigmanlik hizmetleri icin danigmanlik ficreti elde
etmektedir.

Sirket ve finansal tablolarinmn bagimsiz. denetimini Yyapan
Akademik Bagimsiz Denetim A.S. arasinda ¢ikar catismast
veya herhangi bir menfaat gatigmasi bulunmamaktadar.
Akademik Bagimsiz Denetim A.S. ve Sirket arasinda herhangi
bir sermaye iligkisi yoktur. Akademik Bagimsiz Denetim
A.S.’nin dogrudan ya da dolayls olarak halka arzmn bagarisma
baglanmig bir ekonomik ¢ikar bulunmamaktadir. Akademik
Bagimsiz Denetim A.S. nin, Sirket’in %5 ve daha fazlasmna
sahip pay sahipleriyle arasinda herhangi bir anlagma yoktur.
Akademik Bagimsiz Denetim A.5. Sirket’e sundugu bagimsiz
denetim hizmetleri kapsapunda iicret elde etmistir.

Bunlarin diginda  halka arzdan snemli menfaati olan
danismanlar vb. bulunmamaktadir.

ES5

Sermaye piyasasi aracinl
halka arz eden
Kisinin/ihrag¢inin
ismi/unvam

Kim tarafindan ve ne kadar
siire ile taahhiit verildigi
hususlarm icerecek sekilde
dolasimdaki pay miktarinin
artirilmamasma iliskin
verilen taahhiitler haklanda
bilgi

Halka arz eden mevcut pay sahibi olarak Adil KOG ile Thraget
olarak Kog Metalurji A.S. Sirket paylarint halka arz edecektir.
§irket 272/11/2023 tarihli taabhiidii ile, Sirket paylarinm Borsa
Istanbul A.S.’de islem gdrmeye basladign tarihten itibaren 1
(bir) y1l boyunca; herhangi bir bedelli ve/veya bedelsiz sermaye
artirim  yapilmayacagmi ve dolagimdaki pay miktarinin bu
suretle artirilmayacagmni, bu siire boyunca yeni bir satig veya
halka arz yapilmayacagm ve dolagimdaki pay miktannmn
artmasi neticesini doguracak herhangi bagka bir Kkarar
alinmayacagini, bu siire boyunca yeni bir satig veya halka arz
yapilacagmna dair ya da dolagimdaki pay miktarimun artmast
neticesini doguracak herhangi bagka bir bagvuru veya
agiklamada bulunulmayacagin1 kabul, beyan ve taabhiit
etmigtir.

Sirket ortagny Adil KOC 22/11/2023 tarihli taahhiidii ile, Sirket
paylarmin Borsa {stanbul’da islem gdrmeye basladigi tarihten
itibaren 1 (bir) yil boyunca sabip oldufu Sirket paylarmi,
dolagimdaki pay miktarinm artmasma yol agacak sekilde satiga
veya halka arza komu etmeyecegini ve/veya Borsa Istanbul’a

veya Sermaye Piyagasi Kurulu'na veya yurt digindaki herhangi




bir menkul kiymetlere iligkin diizenleyici kurum, borsa veya
kotasyon otoritesine bagvuruda bulunmayacagini ve bu siire
boyunca ileride yeni bir satig veya halka arz yapilacagna dair
bir agiklama yapmayacagini ve ayrica Sirket paylarinin Borsa
istanbul’da islem gormeye basladift tarihten itibaren 1 (bir) yil
boyunca sahip oldugu Sirket paylarmi, paylarin halka arz
fiyatindan bagimsiz olarak, Borsa istanbul’da veya Borsa
istanbul dismnda satmayacafmni, bagka yafirimel hesaplarmna
virmanlanmayacagm veya Borsa fstanbul’da ozel emir ile
ve/veya toptan sati§ islemlerine konu eimeyecegini kabul,
beyan ve taahhiit etmigtir.

E.6 Halka arzdan kaynaklanan | ferleyen agamalarda eklenecektir.
sulanma etkisinin miktar ve
yiizdesi

Yeni pay alma hakk
kullammmmnin  séz Kkonusu
olmasi durnmunda, mevcut
hissedarlarin halka arzdan
pay almamalar durumunda
sulanma etkisinin miktan ve

yiizdesi
E.J7 Talepte bulunan | Yetkili kuruluslar (iicretlendirme politikalart cercevesinde
yatinnmcilardan talep | yatrimeilardan hesap agma ficreti, sermaye piyasasi aracinin
edilecek tahmini maliyetler | MKK’ya virman {creti, yatrimcmmn baska bir yetkili
hakkinda bilgi kurulustaki hesabma virman iicreti, EFT iicreti, damga vergisi
ve diger vergi ve iicretleri talep edebilirler.
3. BAGIMSIZ DENETCILER

3.1. izahnamede yer alan finansal tablo dénemleri itibariyle ihraggmm bagimsiz
denetim kuruluglarmn ticaret unvanlari ile adresleri (iiye olduklar: profesyonel
meslek kuruluglar ile birlikte):

Sirket’in 31.12.2020, 31.12.2021 ve 31.12.2022 tarihlerinde sona eren yillar ile
01.01.2023-30.09.2023 donemine ait konsolide olmayan finansal tablolan Akademik
Bagimsiz Denetim A.5. tarafindan denetlenmis ve ilgili dzel bagimsiz denetim raporu
hazirlanmsgtir.

e
Ahmet Aker
Esentepe Mah. Biiyiikdere Cad. No: 126/C Blok

Adresi Ozsezen is Merkezi Sigli-ISTANBUL
Telefon 100 212 3472272

internet Adresi htw:z’/www.akadem%kderxetim.com.tr/

{ye Olunan Pro fesyonel Meslek Kuruluslars {stanbul Serbest Muha;;lr)mec;‘i\/[ah Miisavirler Odasi

3.2. Bagimsiz denetim kuruluslarinm/sorumliu ortak bas denet¢inin gorevden
alinmas, gorevden ¢ekilmesi ya da degismesine iligkin bilgi:

Yoktur.




4. SECILMi$§ FINANSAL BILGILER

Sirket’in 6zel bagimsiz denetimden gegmis 2020, 2021 ve 2022 yillar ile 01.01.2023-
30.09.2023 donemine iligkin konsolide olmayan finansal durum tablolar ile gelir
tablolarindan secilen Snemli finansal kalemlere asagidaki tablolarda yer verilmigtir.

VARLIKLAR 30.09.2023 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020
Diinen Varhklar 3.249.269.968 1.861.387.068 1.061.947.542 811.754.318
Nakit ve Nakit Benzerleri 1.684.708.604  718.144.587  402.625.311 273.299.979
Finansal Yatirimlar
- GUD Fark: Kar/Zarara Yansitilan Finansal Varliklar - 250.140 - 36.778.616
Ticari Alacaklar
- [ligkili Taraflardan Ticari Alacaklar 33.151.225 13.978.234 3.523.988 190.337
- iligkili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 256.314.616  132.977.605 70.581 29.534.409
Diger Alacaklar
- 1ligkili Taraflardan Diger Alacaklar 222.127 136.247 27.882.492 53.714
- {iigkili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 2.270.201 15.622.124 7.081.469 7.286.654
Stoklar 904.538.574  794.390.740  301.381.361 201.551.952
Pegsin Odenmiy Giderler
- iliskili Taraflardan Pegin Odenmis Giderler 15.569.806 35.949 - 2.290.049
- Tligkili Olmayan Taraflardan Pesin Odenmis Giderler 347.389.921  171.094.806  318.796.511 260.335.043
Cari Donem Vergisiyle fgili Varliklar 4,356.169 13.989.231 69.849 165.183
Diger Dénen Varliklar 748.725 767.405 515.980 268.382
Duran Varhklar 1.888.209,612 1,792.107.835 370.077.468  345.939.812
Finansal Yatirrmlar
- GUD Farks Kar/Zarara Yansitilan Finansal Varliklar 125.661.133 125.308.541 31.904.459 31.341.356
Diger Alacaklar
- Htigkili Tarafiardan Diger Alacaklar - - - -
- {ligkili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 54.674 53.959 53.960 48.960
Yatinm Amagh Gayrimenkuller 646.494.123  589.896.922 86.440.211  101.356.606
Maddi Duran Varliklar 1.115.592.670 1.076.403.641 251.221.767  212.819.468
Magddi Olmayan Duran Varhklar
- Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 407,012 444,772 457.071 373422
Ertelenmis Vergi Varhig -- -- - -
Diger Duran Varhklar - - - -
TOPLAM VARLIKLAR 5.137.479.580 3.653.494.903 1.432.025.010 1.157.694.130
KAYNAKLAR 30.09.2023 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 2.981.759.499 1.681,712.856 638.610.245  786.350.452
Kisa Vadeli Borglanmalar
- Banka Kredileri 663.164.117  681.357.989  126.445.560 191.608.374
Ticari Borglar
- Jliskili Taraflara Ticari Borglar 759.818 759.818 -~ -

- itigkili Olmayan, Taraflardan Ticari Borglar 1.048.337.087 ;962.524.504  403.707.366  406.808.326




Caliganlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 10.764.561 5.395.707 4.837.561 3.102.416
Diger Borglar
- Iliskili Taraflara Diger Borglar 108.603 3.397.059 8.028.007 11.659.883
- Hligkili Olmayan Taraflara Diger Borglar 47471 44231 47.844 45.509
Ertelenmis Gelirler 137926018  17.181312 68530846  158.632217
Kisa Vadeli Kargihiklan
Ig::i?g:ﬁ ;ﬁ;‘l‘fﬁaf“aﬁma Higkin 7.031.740 3.476.461 3.002.322 1.997.748
- Dier Kisa Vadeli Kargiliklar 1.408.187 1.406.187 2.012.813 2.057.219
Diger Kisa Vadeli Yikimltlikier 212.211.897 6.169.588  21.997.926  10.438.760
Uzun Vadeli Yikimlilikler 151350420  118.800.687 15825860  21.368.554
Uzun Vadeli Borglanmalar
- Banka Kredileri 12.004.957 - - 4.101.855
Uzun vadeli kargihiklar
'gﬁszniiii%:ﬁﬁiaydﬂm Tigkin 15.438.284 8.407.315 5.444.831 3.072.044
Ertelenmis Gelirler - - - -
Ertelenmis Vergi Yuktmlulugt 123916179 110483372 10.381.029 14.194.655
OZKAYNAKLAR 2.004.360.661 1.852.891.360  777.588.905 349,975.124
Ana Ortaklifia Ait Ozkaynaklar 2.004.360.661 1.852.891.360 777.588.905  349.975.124
()denmis Sermaye 350.000.000  350.000.000  350.000.000  250.000.000
Sermaye Diizeltme Farklart -- -- -- --
Pay Sahiplerinin {lave Sermaye Katkilar 15000000 15000000 15000000  15.000.000
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinlmayacak
Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler
- Yeniden Degerleme ve Olglim Kazang/Kayplart 515.083.862  515.268.527 -- -
g":{iﬁi‘g}g&ﬁﬁ*‘;ﬁ | Kayplan (8.105.722)  (4.598.226) (907.856) (433.454)
Kardan Aynilan Kisitlanmis Yedekler 65.080.015 58221942 30035727 13631318
Gegmis Yillar Kar/Zararlar 011.241.044 355274819  55372.851 9.310.270
Net Dénem Kary/Zarar 155.161.462 563724298  328.088.183 62466990
Kontrol Giicii Olmayan Paylar -- -- - -
TOPLAM KAYNAKLAR 5.137.479.580 3.653.494.903 1432025010 1.157.694.130
01.01- 01.01.- 0101 01.01.- 0L.01.-
30092023 3009202 31122022 31122021 31.12.2020
KAR VEYA ZARAR KISMI
Hasilat 6686671362 4360248011 5712202310  5434.614.187 2321.093.260
Satislarin Maliyeti () (6.107.139315) (4205.862414) (5.475.646.694) (4.998.559.169) (2.091.066.319)
BRUT KAR (ZARAR) 9532047 154385597 236555616  436.055.018 230.026.941
Genel Yonetim Giderleri () (54304.866)  (28.622856)  (38.444.702) (20459.935)  (14.174.739)
Pazarlama Giderleri (-) ©OLI91)  (4529559)  (5.087.565) (657.971) (290.072)
Aragtirma ve Geligtirme Giderleri () - - - -
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 170.556.725 93.839.087 84.407.675 56.117.876 36230791
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) (298.460.693)  (163.949.469)  (176.621843) (252295871)  (62.318.603)
ESAS FAALIYET KARI (ZARARI) 396.422.022 SL122800 100809181  218750.117  189.474318
Yatrm Faaliyetierinden Gelirler 13.183.644 522059184 531326554 35184049 46.884.547
Yatrim Faaliyetlerinden Giderler (9 (5.62224T)  (4.639798)  (6.109.100) (30.143211)  (37.101.275)
gﬁgﬁ:ﬁ%ﬁ;ﬁﬁgﬁﬁﬁgy‘m 452502 92913736 93404082 563.103 338993
gw&w&ﬁmgm DNCEST  sgazzcotl 661455922 719430717 224363058 199.596.583
Finansman Gelitleri (81899286 138814533 172193162 451236925 68.685.093
Finansman Giderteri () (916.717.988) (G11809.069 (286920344) (298.047411) (186.451.506)




SURDURULEN FAALIYETLER
VERGI ONCEST KART (ZARARY) 169.517.309 488.461.386 604.703.535 377.552.572 §1.830.170

Sirdiriilen Fagliyetior Vergi (Gideri) Geliri  (14.355.847)  (48.754081)  (40.979.237) (49.464.389)  (19.363.180)

- Donem Vergi (Gideri) Geliri - - (53.159.415) (835.398)
- Ertelenmis Vergi (Gideri) Gelirl (14.355.847)  (48.754.081)  (40.979.237) 3.695.026  (18.527.782)
SURDURULEN FAALIYETLER

DONEM KARI (ZARARD) 155.161.462 439707305 563724298  328.088.183 62.466.990

Yatirimey, yatirim kararim vermeden dnce ibragemin finansal durum ve faaliyet
sonuglarma iligkin ayrmtih bilgilerin yer aldign ig bu izahnamenin 10 ve 23 no’lu
béliimlerini de dikkate almahdir.

5. RISK FAKTORLERI

Halka arz edilecek Sirket paylarina yatirun yapmak cegitli viskler barindirmaktadir.
Yatirim karart alinmadan once asagida ele alman risk faktirlerinin, ekleri ile birlikte
ishu izahnamenin biitinii kapsaminda dikkatlice degerlendirilmesi gerekmektedir.
Asagida belirtilen riskler, Sirket yonetiminin isbu izahnamenin tarihi itibariyle Sirket’i
ve bu nedenle de Halka Arz Edilecek Paylar’a yapilacak herhangi bir yatirim: esaslt bir
sekilde etkilleyebilecegini ongordiigi risklerdir. Soz konusu risklerden herhangi birinin
gerceklesmesi halinde Halka Arz Edilecek Paylar’n degeri diisebilir ve yatirimin
tamamumn veya bir kismun kaybedilmesi s0z konusu olabilir.

Asaghda belirtilen riskler karsilasilabilecek tim riskleri kapsamamaktadir. Halihazirda
bilinmeyen ya da Sirket yonetiminin esasl olarak addetmedigi, ancak gergeklesmeleri
halinde Sirket’in faalyetlerine, faaliyet sonuglaring, likiditesine, mali durumuna ve
gelecege yonelik beklentilerine zarar verebilecek bagska risk faktorleri mevcut olabilir.
Risk faktorlerinin asagidaki sunum stralamasi Sirket yonetiminin 0z konusu risklerin
gerceklesme olasiifi veya onemi bakimmndan yaptigs bir degerlendirmeye gore
belirlenmiy bir siralama olarak diistiniilmemelidir.

5.1. ihrageiya ve faaliyetlerine iligkin riskler:

Sirket’in iiretim tesislerinde beklenmedik harcamalara yol acabilecek teknik arizalar
ve iiretimde kesintiler meydana gelebilir, yenileme ve iyilestirme projeleri basaru
olmayabilir.

Sirket’in igbu izahname tarihi itibartyla faaliyette bulunan Payas/Hatay ve
Toprakkale/Osmaniye’de yer alan {iretim tesislerinde ekipman arizalan, igletme hatalari,
bakim eksikligi ve zamanla olusan genel yipranmadan kaynakli teknik arizalar ve
bunlarla smirh olmamak {izere tiretimde yavaglamaya veya durmaya yol agabilecek
diger nedenlerden dolayi, verimlilikte diisiisler, tretimde kesintiler yaganabilir. Uretim
tesislerindeki iiretim hatlarinda, makine ve ekipmanin ¢ogunda, dnemli periyodik bakim
faaliyetleri veya iyilestirmelerin gergeklestirilmesi gerekmektedir. Sirket'in diizenli
olarak yUrluttigl bakim faaliyetleri arizalari 6nleyemey7bi ir. Meydana gelen ariza ve
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plansiz bakim ve tamirlerden kaynaklanan kapanmalar olabilir, iiretimde kesintiler,
verimlilik diigiigleri yasanabilir, onarim i¢in gercken yedek parga ve ekipman veya
teknik servis hizmeti derhal bulunamayabilir veya yiiksek maliyetli olabilir.

Sirket’in tiretim tesisleri dijital, teknik ve mekanik, makine ve ekipman, elektrik ve
{iretim stireglerinde, zaman zaman igin dogast geregi, modernizasyon, dijitalizasyon,
verimlilik artig, is giivenlifi artigt gibi amaglarla iyilestirmeler ve yenilemeler
gerckmektedir. Ancak, Sirket dijital, teknik ve mekanik makine ve ekipman, elektrik ve
{iretim siireglerinde gerekli iyilestirme ve yenilemeleri zamaninda yapamayabilir,
devam eden projeleri zamaninda tamarnlayamayabilir, iyilestirme ve yenileme projeleri
baganli olmayabilir, uygulama asamasinda yasanan aksakliklar iretimde kesintilere,
anizalara yol acabilir. Yenileme ve iyilestirme projeleri beklenen verimliligi
saglayamayabilir, yetersiz olabilir veya ngoriilen maliyetin Gistéinde bir maliyet
dogurabilir.

Buna ck olarak, degisen gevre, is saghg ve giivenligi mevzuati (bunlarin yorum veya
uygulamasindaki degisiklikler dahil), kaza, sel, yangin, deprem, firtina gibi kisa ya da
uzun siireli beseri ve dogal afetler nedeniyle, Uretim Tesisleri’nden herhangi birinin
tamami veya bir kismunin kullaniminda meydana gelebilecek ciddi bir aksaklik,
tiretimde durma veya kesintilere sebep olabilir. Sirket’in faaliyetlerini ylirlitmesini
onemli dlgtide engelleyebilir, beklenmedik yatirim harcamalarina sebep olabilir. Makine
ve ekipmanlarin garanti siiresinin sona ermesinden sonra arizalanmasi veya gereken
sekilde performans gostermemesi durumunda Sirket, ilgili onarim veya yenileme
maliyetini kargilamak zorunda kalabilir.

Uretim faaliyetlerindeki kesintiler veya verim dustikliigi, Sirket’in gelirlerini azaltabilir,
fiyatlara yansitilamayan igletme ve balam giderlerini artirmak surectiyle birim
maliyetlerinin artmasina yol agabilir, karhligin azalmasma neden olabilir. Sirket
meydana gelebilecek bu tip zarar riskini yonetmek igin gesitli sigortalara sahip olmasina
ragmen; bu sigortalar, meydana gelen tiim zararlan karsilamak icin yeterli olmayabilir.
Sirket’in gelirlerinde de dnemli bir azalmaya veya sigorta poligeleriyle karstlanabilecek
diizeyleri agan yeniden yapim veya iyilestirme maliyetlerinin dogmasina neden olabilir.
Tiim bu duramlar Sirket’in faaliyetini, finansal durumunu, faaliyet sonuglanm ve ileriye
yonelik beklentilerini nemli Sl¢tide olumsuz etkileyebilir.

Sirket’in faalipetleri, hammadde, mamul ve sarf malzemesi tedarikinin devamhiligina
baghdir. Tedarikgilerle iliskilerin siirdiiriilememesi veya tedarik zincirinde kirdmalar
yasanmast Sirket’in ticari faalipetlerini olumsuz etkileyebilir.

Sirket’in faaliyetleri, hammadde, mamul ve sarf malzemeleri tedarikgilerinden tedarik
edebilmesine dogrudan baghdir. Sirket’in ig stirekliligini saglayabilmesinde hammadde
ve yari mamul tedarikinde aksakliklar yasanmamasi ve tedarikcilerle olusturdugu
iyetleri igin dnem arz etmektedir.

iliskileri stirdiirebilmesi f;




Tedarikgiler, daha karh pazarlara veya miisterilere yonelerek Sirket’e hammadde tedarik
etmeyi birakabilir. Sirket tedarikgileriyle ticari kosullarda anlagma saglayamayabilir.
Yerel ve kiiresel dlgekte olumsuz ekonomik kosullar tedarikgileri hammadde temininde
zorluklara maruz birakabilir. Bu fip durumlar piyasa sartlarmi olumsuz yonde
ctkileyebilir ve olumsuz piyasa sartlarmdan etkilenen tedarikgiler Sirket’e mal tedariki
yapmaktan vazgegebilir, tedarik sartlarim depistirebilir. Siyasi, politik ve ekonomik
sorunlar, gimrik mevzuatmdaki degisiklikler, tedarik zincirinde yasanabilecek
krlmalar ve mal ticaretini engelleyebilecek diger faktorlerin olugmast durumunda
Sirket hammadde temininde ve bu teminin strdiriilmesinde sorunlar yagayabilir.
Sirket’in tiretim plan ve hedefleri dogrultusunda hammadde temininde sorun yagamasi,
Sirket’in faaliyetini, finansal durumunu, faaliyet sonuglarmm ve ileriye yonelik
beklentilerini olumsuz etkileyebilir.

Sirket'in tedarikgilerinin akdi ve hukuki yiikiimliliklerini Snemli dlgiide ifa
etmemeleri, Sirket’in miisterileri nezdindeki itibarina, markalarmin degerine zarar
verebilir ve Sirket’in faaliyetleri, finansal durumu, faaliyet sonuglart ve ileriye yonelik
beklentileti nemli dlgtide olumsuz etkilenebilir.

Sirket’in bir tedarikgi ile olan iligkisinin sona ermesi durumunda, yeni bir tedarikgiyle
gerekli zaman dilimi i¢cinde anlagmaya varabileceginin garantisi bulunmamaktadar.
Sirket herhangi bir sebeple iligigi kesilen bir tedarikgisinin yerine, kisa bir siire i¢inde
veya Sirket agisindan avantajh sartlarla galismayi kabul eden yeni bir tedarikei
bulamayabilir. Tedarikgilerle makul sartlarda anlagmaya varilamamast, Sirket’e karst
ylikiimlitliklerini yerine getiremeyen veya is birligine son verilen bir tedarikei yerine
baska tedarik¢i konamamasi, hammadde tedarikinde herhangi bir sebeple aksama
yasanmas1 Sirket’in faaliyeti, finansal durumu, faaliyet sonuglar1 ve ileriye yonelik
beklentileri tistiinde Snemli Sigiide olumsuz etki dogurabilir.

Sirket tarafindan tedarik edilen mallarin fiyatlarnda veya dsviz kurlarinda
gergeklegebilecek sert dalgalanmalar, Sirket’in satm alma maliyetlerini ve finansal
yiikiinit artirabilir. Ozellikle, demir-gelik fiyatlarinda ortaya cikacak ani distsler
meveut stoklart deger kaybina ugratabilir. Demir-gelik fiyatlanndaki ani yiikseligler
hammadde maliyetlerinin artmasi igletme sermayesi ihtiyacin artirabilir. Hammadde
fiyatlarindaki ani-yitksek artiy ve azahslar karlihg distirebilir. Covid-19 pandemisi
doneminde kiiresel gapta ortaya gikan lojistik sorunlar, tedarik zincirinde kirilmalarin
yeterince diizelmemesi veya tekrari, hammadde, sarf ve yatirim malzemesi temininde
aksakliklara yol agabilir, Sirket firinlerine yonelik talep yetersizlifi veya navlun ve
diger lojistik maliyetlerindeki onemli artiglar da Sirket’in satin alma maliyetlerini ve
finansal yiikiinti artirabilir. Beklenmedik sekilde artan hammadde maliyetlerinin
tamamumin iirin satig fiyatlarina yansitilmasi miimkiin olmayabilir.

Sirket’in bor¢lnlugu ve mali yitkimliiliikleri, Sirket Yin faaliyetlerini, mali durumunu
. ve faaliyet soni; lapint olumsuz yinde etkileyebilir.




30.09.2023 tarihi itibariyla Sirket’in 663.164.117 TL kisa vadeli, 12.004.957 TL uzun
vadeli banka kredisi bulunmakta olup, Sirket’in borglar, asagida belirtilen durumlar
dahil olmak tizere faaliyetleri tizerinde dnemli sonuglara yol agabilir:

(i) Borg &deme yiikiimliiliiklerinden dolayr igletme sermayesini, yatirm
harcamalarim, satm almalar ve diger genel kurumsal faaliyetleri finanse etmek
i¢in gereken nakdin azalmast,

(ii) Yeni finansman bulma kabiliyetinin sinrrlanmast ve yeni finansman maliyetinin
potansiyel olarak artmas,

(iii) Kur dalgalanmalarma ve faiz oranlarindaki degisikliklere daha fazla maruz
kalmast,

(iv) Sirket’in borcunun tamamini veya bir kismini vadesinde ya da daha dnce yeniden
yapilandirmak veya yeniden finanse etmek zorunda kalmasi,

(v) Sirket’in faaliyetlerindeki, faaliyet gosterdigi sektordeki ve genel ekonomideki
degisiklere kars1 planlama veya bunlara kars: onlem alma esnekliginin azalmasi
ve Sirket’in kinlganlifimin artmast.

Yukarida acgiklanan —durumlardan herhangi biri veya Sirket’in borcundan
kaynaklanabilecek diger sonuglar, Sirket’in nakit akisi yaratma ve borglarm ddeme
kabiliyetini olumsuz etkileyebilir. Bu durum, bir dlgiide genel ckonomik ve diizenleyici
faktorlere ve Sirket’in kontrolil diginda gelisen diger fakiGrlere de baghdir. Borcun
5denmemesinden dolayr herhangi bir temerriit durumunun olugmasi tizerine ve sOZ
konusu temerriidiin giderilmedigi ve borgtan feragat edilmedigi durumda, Sirket’in
kredi verenleri, heniiz kullandirilmamis kredileri iptal edebilir, mevcut kredileri geri
cadirabilir.

Aynica Sirket agisindan dig kaynak ihtiyacimn ortaya ¢ikmast ve finansman
maliyetlerinin artmasi, Sirket’in finansal durumunu olumsuz etkileyebilir. Sirket’in
faaliyetlerinin biiylimesi ile paralel olarak, Sirket'in dig kaynak ihtiyaci da
artabilecektir. Finansman maliyetlerinin ¢ok yitkselmesinin $irket’in kullanacagi dis
kaynaklarda ek maliyet yaratmasi somucunda Sirket’in kérlihg: olumsuz ctkilenebilir.
Finansman kaynaklannda yaganabilecek daralma sonucunda Sirket, nakit akigim
yonetmekte ve faaliyetlerini yiirlitmekte sorun yasayabilir. Bu durum Sirket’in
faaliyetlerini, finansal durumunu, faaliyet sonuglarmm ve gelecege yonelik beklentilerini

olumsuz etkileyebilir.

Sirket’in faaliyeti yogun bir isletme sermayesi gerektirmektedir. Sirket, isletme
sermayesi ihtipacim kargilayacak finansmant bulamayabilir. Sirket’in yatrumlarini
yapabilmesi, satin alumlarini finanse etmesi icin finansman bulmas: gerekebilir.

Sirket’in faaliyetleri yogun bir isletme sermayesi Ve nakit akist yonetimi
gerektirmektedir. Sirket {iretim, satis ve pazarlama faaliyetleri ile birlikte ihtiyag
duydugu hammadde, sarf ve yatinm malzemeleri, iscilik, enerji, lojistik, makine,
techizat ve satin aldig: hizmetler dahil girdilerde maliyet rtislarina maruz kalmaktadss.




Ozellikle tiretim ve operasyon girdilerinin fiyatlarindaki dalgalanmalar, ani degigiklikler
ve kur dalgalanmalan Sirket’in isletme sermayesi ihtiyacim artirabilir. Gergeklesen
maliyetler 6ngordiigiinden fazla olabilir ya da ongorillenlere ek maliyetler ortaya
gikabilir. Ongoriilemeyen maliyet artiglan, girdi fiyatlaninda ani degigiklikler, agir
dalgalanmalar meydana gelmesi, Sirket’in maliyetleri ctkin bir bigimde éngdrememesi
ya da bu maliyetler i¢in ayirdift kaynagin yetersiz olmas gibi faktorler Sirket’in isletme
sermayesi ihtiyacim artirarak ek finansman ihtiyaciu doBurabilir. Sirket’in nakit
akiglarni iyl yonetememesi isletme sermayesi agigna sebep olabilir. Sirket’in
faaliyetlerini siirdiirmesi ve isini biiyiitmesi igin kredi ve sermaye piyasalarindan
finansman bulmas: gerekebilir. Finansal piyasalardaki sert dalgalanmalar ve bozulmalar,
Sirket’in kontrolii digindaki ekonomik kosullar, mevzuattaki gelismeler ve finansmamn
meveut olmamasi gibi faktorler Sirket’in finansman bulma kabiliyetini etkileyebilir.
Isletme sermayesi yetersizligi ve Sirket’in ihtiyag duydugu finansmant saglayamamast
halinde, Sirket’in faaliyetlerini ongordiigl sekilde siirdiirememesi, yiiktimliiliklerini
kismen veya tamamen yerine getirememesi veya gecikmeli olarak yerine getirmesi,
tazminat talepleriyle karsilagmas: durumu ortaya cikabilir, Sirket itibar kaybi yagayabilir
ve tiim bunlarm Sirket'in faaliyetleri, finansal durumu, faaliyet sonuglan ve ileriye
yonelik beklentileri iizerinde 6nemli bir olumsuz etkisi olabilir.

Bilgi teknolojileri altyapisi, Sirket’in icinde bulundugu sektir ve faaliyeti icin dnem
ar; etmektedir. Sirket’in bilgi teknolojileri altyapisindaki aksakliklar, sistem ve
aglarindaki anzalar, kesintiler veya bu sistem ve aglara yapilabilecek siber saldirilar
Sirket’in faaliyetlerini olumsuz ydnde etkileyebilir.

Sirket’in bilgi teknolojileri altyapisimn ctkin ve kesintisiz caligmasi Sirket faaliyetleri
acisndan  biiytk Onem tagimaktadir. Sirket’in Uretim Tesisleri’nde Sirket’in
kontroliinde olmayan ariza ve kesintiler meydana gelirse $irket’in faaliyetleri olumsuz
etkilenebilir. Sistem giincellemelerindeki sorunlar, dogal afetler, siber saldirilar, kazalar,
giic kesintileri, telekomiinikasyon arizalan, virisler, fiziksel veya elektronik jhlaller ve
benzeri olaylar kesintiye scbep olabilir. Sirket’in bilgi teknolojileri sistemlerindeki
aksamalar, Sirket’in {iretim kapasitesi ve kritik veri kaybi dahil, idari, endiistriyel,
operasyonel, ticari ve finansal kontrol sistemlerini ciddi diizeyde sekteye ugratabilir.
Sirket’in bilgi teknolojileri aglan da telekomiinikasyon anzalan, dogal afetler veya
diger felaketlerden olumsuz etkilenebilir.

Yasanabilecek kritik  diizeyde biiyik bir kesinti veya siber saldimt  Sirket’in
faaliyetlerinin durmasina sebep olabilir ve miigterilerine {irlin satma kabiliyetini
olumsuz yonde etkileyebilir. $irket, glivenlik ihlallerini ve sistem hasarin1 onarmaya
yonelik dnemli ve beklenmedik masraflara maruz kalabilir. Meydana gelebilecek kesinti
ve anzalar, gizli bilgi veya diger veri ve bilgilerin kaybma yol acabilir, bunlarin
muhafaza edildigi sistemlere zarar verebilir. Meydana gelebilecek siber saldirilar,
bilgilerinin ifa olmasina yol agabilir. Bu gibi durumlar, Sirket’e karg

Sirket’in gizli




tazminat taleplerine, dava agiimasina, itibar kaybma neden olabilir veya bagka bir
sekilde Sirket’in faaliyetlerine zarar verebilir. Vukarida belirtilen sebeplerden herhangi
birinden dolay: Sirket’in bilgi teknolojileri altyapisindaki bir aksaklik veya siber saldiri
Sirket’in faaliyeti, finansal durumu ve faaliyet sonuglarm Snemli dlgiide olumsuz
etkileyebilir.

Sirket’in faaliyetleri sirasinda yiiriitillen igler ¢ok tehlikeli is kategorisinde olup
Sirket’in faaliyetleri esnasinda is kazalart meydana gelebilir.

Sirket’in faaliyetleri gok tehlikeli is kategorisinde olup, Sirket, calisanlarimin is
sahalarinda isleri swrasinda is kazalarmna ve meslek hastaliklarma maruz kalmasim
onleyebilmek amacryla ilgili mevzuata uygun snlemlerin etkin sekilde almmasina 6zen
gostermelidir. Demir-gelik sektorinde  iiretim  tesislerinin  isletilmesine yonelik
faaliyetler, bilyiik ekipmanlann igletilmesi, iretim sirecinin dogasi geregi tehlikeli
ortam, madde ve durumlan gercktirebilmektedir. Sirket calisanlan, operasyonlar
cergevesinde yaralanma, kesik, yanik, elektrik garpmasi gibi is kazalarina maruz
kalabilir. Sirket ¢aliganlarmin is sahalarinda is kazasina ugramasi sebebiyle hukuki veya
cezai sorumlulugu dogabilir. Dogal risklere ek olarak Sirket’'in teknolojik kusurlar,
beseri hatalar veya dis etkiler sonucunda ortaya cikabilecek tehlikeler de Sirket
faaliyetlerinin dogasi geregi ortaya cikan risklerdir. Ortaya cikabilecek bu tehlikeler,
snemli yaralanmalara, dliime, tesislerde ve ekipmanlarda ciddi hasarlara yol agabilir.
Onlenemeyen kaza ve hasarlar sonucunda Sirket faaliyetleri olumsuz etkilenebilir ve
kismen veya tamamen sigorta ile kargilanamayan tazminat sorumluluklari dogabilir.

Sirket’in  faaliyetleri yonetim  kadrosunun deneyimi ve performansindan
etkilenmektedir. Ust diizey yoneticilerin ve dnemli pozisyonlarda bulunan calisanlarin
kaybi veya Yinetim kadrosunda istikrarsizhik  Sirket Saaliyetlerini  olumsuz
etkileyebilir.

Sirket’in faaliyetlerinin devam, miigterilerine sundugu hizmet performansinin  list
diizeyde tutulmas1 ve gelecege yonelik hedeflerinin gergeklestirilmesi biiyik oranda list
diizey pozisyonlarda bulunan yoneticilerin siirekli ve devamli ¢alismas1 Sirket
faaliyetleri agisindan Snemlidir. Sirket yoneticilerinin ya da snemli pozisyonlarda
bulunan gabsanlannn Sirket ile olan is iliskisini stirdiireceginin ya da yoneticilerinin ya
da &nemli pozisyonlarda bulunan caliganlarmin rakiplerle ¢ahigmaya baslamayacaginin
garantisi bulunmamaktadir. Bu kisiler tabi olduklari rekabet etmeme yikiimlilitklerine
aykin hareket edebilir, bu durum Sirket tarafindan Sgrenilmeyebilic veya geg
sgrenilebilir. Ayrica, yoneticilerin ya da 6nemli pozisyonlarda bulunan caliganlarin bir
veya daha fazlasimn yerine baskalarinin istihdam edilmesi vakit alabilecek ve maliyete
yol agabilecektir. Bu durumlarn  gergeklesmesi, Sirket’in faalivetlerine iliskin
hedeflerine ulagmasim geciktirebilir veya engelleyebilir.




Caliganlarin Sirket ile galismay1 tercih etmesini saglamaya ve Sirket ile olan is
iligkilerinin muhafaza edilmesine iligkin olarak $irket degigen rekabet kosullar1 ve ticari
sartlar ve bliylimeyi siirdiirtirken Sirket kiiltiirtindi korumak gibi birgok zorlukla
kargilagabilir. Uygun becerilere sahip nitelikli ¢aliganlarm istihdams: ve Sirket ile olan i
iliskileri muhafaza cdilemezse, Sirket organizasyon yapisinda, faaliyet sonuglarinda
veya iy modelinde meydana gelebilecek deisiklikler caligan motivasyonunu ya da
¢alhsaniarm muhafaza edilmesini olumsuz yonde etkilerse, Sirket gelecege yonelik
hedeflerini gergeklestiremeyebilir ve faaliyet sonuglar olumsuz yonde etkilenebilir.

Sirket’'in pazardaki rekabet¢i konumun korunmasi ve ileriye doniik beklentilerinin
gergeklesmesinde yonetim kademesinde istikrar 6nemli yer etmektedir. Yé6netim
kademesinde devamhilifin bozulmasi ve yaganabilecek istikrarsizlik; Sirket’in finansal
durumunda olumsuz sonuglata neden olabilir.

Sirket’in mevcut sigorta poligeleri, tim potansiyel zararlan karsidamada yeterli
olmayabilir.

Sirket’in mevcut sigorta polielerinin Sirket’in karsilagabilecegi tiim kayiplar, olaylar
veya vakalar igin yeterli teminat saglayacafi yoninde bir glivence stz konusu
olmamaktadir. Sirket'in yaptirdigt sigortalar kapsamindaki teminatlar, zararlar1
kargilamaya yeterli olsa dahi, bir afetin meydana geldigi ya da bir sigortacinin kayda
deger miktarda riske maruz kaldign durumlarda, sigorta sektSriintin ddeme kabiliyeti de
zayiflayabilmektedir.

Sigorta edilmemis bir kayip veya sigorta limitlerini asan tutarda bir kayip gerceklestifi
takdirde, Sitket, zarar goren bu menfaat igin harcadif1 sermaye veya bundan elde
edilmesi beklenen hasilati kaybedebilir, mevcut sigorta poligeleri Sirket’in iginin
deprem, pandemi gibi miicbir sebeplerle durmasi halinde, upranabilecck kar kaybi gibi
zarar kalemlerini tamamiyla kapsamayabilir.

Ek olarak, 8denecek sigorta primlerinin artmast halinde, Sirket, sigorta teminati mevcut
haliyle gegerliligini koruyamayabilir veya Sirket, meveut durumu muhafaza edebilmek
icin onemli derecede yiksek bir maliyete katlanmak zorunda kalabilir. Sigorta
primlerindeki bir artig, Sirket'in faaliyeti, finansal durumu, faaliyet sonuglari,
gelecekteki biiylime beklentileri ve ayrica yatmrimcilara saglanacak getiri {izerinde
olumsuz etkiye yol agabilir.

Sigortalanmig veya sigortalarin kapsamini agan zarar veya sorumluluklarin meydana
gelmesi, Sirket’in itibarina zarar verebilir ve dnemli Slgtide tiretim kapasitesi kaybma
neden olabilir. Bu durum, Sirket’in faaliyeti, finansal durumu ve faaliyet sonuglari
{izerinde olumsuz etkiye yol agabilir.

Sirket’in faaliyetlerini yiiriitebilmek igin yiiriirliikteki mevzuat ve idari uygulamalar
geregi cesitli izin ve ruhsatlara sahip olmasi gerekmektedir.
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Sirket, sanayi scktoriinde faaliyet gosterdiginden gok sayida izin ve ruhsata sahip olmasi
gerekmektedir ve faaliyetleri gesitli idari kurumlar tarafindan denetlenmektedir.
Sirket’in zellikle iiretim faaliyetleri i¢in mevzuatin gerektirdigi izin ve rubsatlan elde
edememesi, bu izin ve ruhsatlann muhafazasi icin gerekli kogullart saglayamamas:
Sirket’in faaliyetlerinde snemli aksakliklara sebep olabilir. Sirket’in tabi oldugu
mevzuat, yargi ve idari merciletin uygulamalarinda, zaman iginde gergeklegebilecek
degisiklikler de Sirket’in faaliyetlerini etkileyebilir. Sirket, faaliyetlerini tabi oldugu
yiirfirlitkteki kanun, yonetmelik ve difer mevzuat sartlarma uygun sekilde yliriitmekle
miikelleftir. Sirket, defisen mevzuat ve idari uygulamalara uyum saplayamayabilir,
mevcut mevzuat, izin ve rubsatlanmn gerekliliklerini yerine getiremeyebilir.

Sirket faaliyetleri gesitli gevre, saglik ve giivenlik mevzuatina ve uygulamalarina
tabidir. Bu mevzuat ve uygulamalar genel saglik ve giivenlik, hava emisyonlari, atik su
depolama, aritma ve desarjlar, tehlikeli, toksik veya tehlikeli maddelerin kullanimt,
tutulmasi ve tagmnmasi, atik bertaraf uygulamalar ve gevresel kirlenmenin énlenmesine
iliskin diizenlemeler, glimrilk, veri giivenligi konularmdaki diizenlemeler gibi giderek
daha kat: standartlar getiren diizenlemeleri kapsamaktadir. Bu mevzuat ve uygulamalara
uygun yiikiimltliiklerin yerine getirilmemesinin maliyeti 6nemli boyutta olabilir. Yeni
veya daha kati yiiktimliltklere uyum, {iretim ve isletme uygulamalarinda revizyonlar,
ek sermaye harcamalan ve organizasyonel degigiklikler gerektirebilir. Yurt igi ve yurt
dist pazarlarda mevzuat ve idari uygulamalarin ihlali, degisen mevzuata uyum
saglayamama, hukuki ve veya idari cezalar uygulanmasmna, izinlerin kaybedilmesine,
askiya alinmasina neden olabilir.

Faaliyetlerinin tabi oldugu gevre, saghk, gtivenlik, imar ile ilgili diizenlemeler
kapsaminda idari mercilerce yapilabilecek incelemeler haricinde @igiincit kigilerce ileri
stiriilebilecek sikayetler veya talepler de ortaya ¢ikabilir. Mevzuata aykir durumlarda,
Sirket veya sorumlu yoneticileri icin hukuki ve cezai yaptirumlar ortaya ¢ikabilir.

Sirket’i kontrol eden ana ortagin menfaati diger ortaklanin menfaatinden farkl
olabilir.

Sirket mevcut durumda tek hissedarh bir yapida olup, Sirket paylarmin %100’ tind
elinde bulunduran Adil KOG tarafindan kontrol edilmektedir. Sirket paylarinda A grubu
paylarin yénetim kuruluna aday gosterme ve oy imtiyazi bulunmakla birlikte mevcut
pay sahibi, igbu izahname tarihi itibariyla A grubu paylar elinde bulundurmakta olup
genel kurul toplantilarinda oya sunulan birgok konuda kontrol giictine sahip olacakdir.
Ayrica, bu pay sahibi, yatmmetlar igin riskli olabilecek ancak kendince 6z sermayeyi
artiracagim dilstindiifi satin almalar, elden ¢ikarmalar, finansmanlar ve bagka islemler
yoniinde karar almada etkili olabilecektir,

Halka arz isleminin tamamlanmasimin ardindan Adil KOC, Sirket’te sahip oldugu
dogrudan paylar vasitasiyla, énemli iglemlerin onaylanmasi, kanunlarn izin verdigi
_ dq’rgq?ycykadar. 1931 pay1 sdemelerine yetki verilmesi ve pay s ileri arasinda esitsizlige




yol agmayacak bi¢imde hissedarlarin sahip oldugu riighan haklarimn simriandirilmasi
da dahil olmak iizere hissedarlarn onay vermesini gerektiren biitin ig ve islemleri
kontrol etmeye devam edecektir. Bu pay sahibinin menfaati, diger hissedarlarm
menfaatlerinden farkli olabilecektir ve bu pay sahibi, diger hissedatlarin menfaatlerinin
korunmasina hizmet edecek olan belirli kararlarm almmasim veya belirli eylemlerde
bulunulmasim engelleyebilecektir.

Inrace, karlibgn siirekliligi konusunda herhangi bir garanti verememektedir.

fhragemin siirdiirtilebilir karlihk hedefine ulagmast birgok faktdre baghdir. Bunlar
arasinda; mevcut miigteriler ile olan igbirliklerinin korunabilmesi ve yeni anlagmalar
yapilabilmesi, gelecekteki olast faaliyet kar/zararlarinin biiyiiklign ve siirekliligi
yaptig1/yapacagi projelerden elde edilecek kar/zararin bityiikligii gibi birgok faktor
siralanabilir. Thragginn karlihgin siirdiirememesi durumunda faaliyetleri, beklentileri,
mali durumu, faaliyet sonuglar1 ve paylarinin performansi olumsuz etkilenebilir.

Sirket, iliskili taraf islemleri yapnusr ve yapmaya devam edebilir.

Sirket, olagan faaliyetleri dahilinde, iligkili taraflartyla islemler yapmugtir ve yapmaya
devam edebilir. Vergi daireleri, Sirket’in iligkili taraf islemleri iizerinde denetimler
yapabilir ve Sirket’in iligkili taraf islemlerinin emsallere uygun olmadigim iddia
edebilir. Aynca iligkili taraf islemleri, Sirket’e zarar verebilecek gikar ¢atigmalarini da
icerebilir ve bu islemlerin figlinct kigilerle yapilan anlagmalara kiyasla Sirket agisindan
daha avantajli sartlar igereceginin garantisi verilememektedir. Sirket’in gelecekteki
iligkili taraf iglemlerinin, Ggtmcii kisilerle yapilan benzer islemlerle kiyaslandifinda
Sirket igin daha lehte sartlarda olacagimin garantisi de yoktur. Dolayisiyla Sirket’in tek
tek veya toplu olarak iligkili taraf istemleri, Sirket’in faaliyeti, finansal durumu ve
faaliyet sonuglarim olumsuz ctkileyebilir.

Sirket foaliyetlerini siirdiiriirken cesitli hukuki dava ve ihtilaflarla karstlagabilir,
yargt kararlarina, idari ceza ve yaptirimlara maruz kalabilir.

Sirket faaliyetlerini yiiriitirken ticari ilisgki igine girdigi kisiler, kurumlar veya
calisaniar1 ile hukuki itilaflar yagayabilir ve bu uyusmazliklar neticesinde talep ve
davalara ve Sirket aleyhinde gerek yurt ici gerekse yurt digindaki gesitli yargi ve idari
merci hiik{im, karar ve yaptinmiarina maruz kalabilir. Sirket faaliyetlerine iligkin idari
mercilerin denetimlerinde mevzuat ihlali olarak nitelendirilebilecek durumlarin tespiti
s5z konusu olabilir ve aykirilik halinde Sirket’in sahip oldugu ruhsat, lisans, izin veya
diger belgeler iptal edilebilir, Sirket’e idari para cezast verilebilir. Sirket tarafindan
yapilan iglemlere ve davalara iligkin ayrilan kargihklar yeterli olmayabilir. Kendi istegi
ile ayrlan veya eikartlan ¢alisanlar tarafindan fazla cahisma/tazminat gibi Sirket
aleyhine agilabilecek gesitli davalar veya faaliyetlere ilgili farkli davalar ile karst
uy karglyakallnab%l? D valarin aleyhine sonuglanmasi halinde Sirket tazminat demek




zorunda kalabilir. Tiim bunlar Sirket’in faaliyeti, finansal durumu ve faaliyet sonuglarim
olumsuz etkileyebilir.

5.2. ihra¢cimin iginde bulundugu sektdre iligkin riskler
Makroekonomik Gelismeler ve Uluslararast Siyasi Krizler

Yurt digt ve yurt i¢i piyasalarda olugabilecek ckonomik krizler, daralmalar,
devaliiasyon, enflasyon, siyasi riskler, Kkiiresel veya bélgesel bazda yaganabilecek
ekonomik ve finansal krizler, jeopolitik riskler Sirket’in faaliyet gosterdifi iilkelerin
finansal piyasalarmda dalgalanmalar yaganmasina, demir-celik iirfinlerine olan talebin
azalmasina scbep olabilir. Ulkelerarast jeopolitik veya siyasi gerilimler, Tiirkiye’de
demir-gelik scktbriinde hammadde ve enerji tedarikinde gligliikler, maliyet artigt ve
demir-celik iiriinleri ihracatina karst korumact tedbirlerin uygulamaya konmasi gibi
olumsuz etkilere sebep olabilir. Ayrica kur, faiz politikalan, enflasyon ve devaliiasyon
gibi makroekonomik faktorlerde bozulma veya degiskenlik, Sirket’in hammadde
tedarik, tiretim maliyetleri ve miigterilerinin faaliyetlerini etkileyebilir, miisterilerinin
yatm  igtahini, tiketim  glictind  ve taleplerini  dtigtirebilir. Maliyetlerde ani
dalgalanmalar ngoriilebilirligin azalmasma sebep olabilir. Dénemler itibari ile déviz
kurunda yitksek degiskenlik, Uretim ve sanayi endekslerinde beklenenin iizerinde
diigtisler, Sirket’in faaliyet gosterdigi pazarlardaki ekonomik durgunluk, Sirket’in
miigterilerinin faaliyet gosterdigi sektorlerdeki yatirumlarin azalmas, talepte azalma gibi
faktorler Sirket’in faaliyetlerini, finansal durumunu, faaliyet sonuglanim ve ileriye
yonelik beklentilerini olumsuz yonde etkileyebilir.

Covid-19 ve benzeri salgin hastaliklar Sirket'in faaliyet sonuglarun olumsuz yinde
etkileyebilir.

2020 yih baglarinda ortaya ¢ikan ve hizh bir gekilde tiim diinyada etkisini goOsteren
Covid-19 salgim kiiresel ekonomiyi ve tedarik zincirini olumsuz yonde etkilemistir.
Covid-19 pandemisinin devam etmesi veya ileride kargilasilabilecek olasi mutasyon ve
yeni salgmlar son dSnemde toparlanmakta olan kiiresel iktisadi faaliyetin tekrar
yavaglamasma, gelismekte olan filkelere yonelik risk istahinin ve sermaye akimlarinin
diismesine, iilkemizde kamu saghgn tedbirleri kapsaminda kisiflamalarin - devam
ctmesine ve ekonomik daralmanim artmasma sebep olabilir. Bu durum Sirket’in demir-
celik triin tretimi, satig ve dagitimu, ithalat, ihracat, giimritk, yonetim ve idari
faaliyetlerinin etkilenmesine, Sirket tedarik zincirinde kinlmalara, talepte ve dagitum
kanallarmnda daralmalara, lojistik ve nakliyede arz ve maliyet sorunlarina, ithalat ve
ihracatta kisitlamalara neden olarak Sirket gelirlerinde diistls ve maliyetlerinde artisa
sebep olabilir. Aynca Covid-19 pandemisinin etkilerinin stirmesi, yeni varyasyonlarn
veya yeni bir salginin ortaya cikabilecegi endigesi Tiirkiye’de ve Sirket’in satig yapti
o yurt dist pazarla{ga korumaci tedbirlere, ekonomik kriz ve fiyat dalgalanmalarina neden




olabili. Bu durum Sirket’in gelirinde tahmin edilemeyen digiigler ve maliyet
kalemlerinde tahmin edilemeyen arfiglara sebep olabilir ve Sirket’in faaliyetleri, finansal
sonuglar, karlilif1 ve gelecek beklentilerini olumsuz ydnde etkileyebilir.

Dogal afetler ve olaganiistil olaylar Sirket Sfaalipetlerini ve yatirimlarim olumsuz
yénde etkileyebilir.

Tirkiye cografi konumu geregi yiksek riskli bir deprem bolgesi olup, Tiirkiye
nitfusunun bityiik bir kismi ve ekonomik kaynaklarmin gogu birinci derece deprem riski
bolgelerinde yer almaktadir.

Sirket’in Uretim Tesislerinin bulundugu Hatay ile Osmaniye illeri birinci derece deprem
bolgesinde bulunmaktadir.

Gelecekte Sirket’in Uretim Tesisleri’nin civarinda, Uretim Tesislerini veya galiganlarim
etkileycbilecek herhangi bir deprem veya diger dogal afetler meydana gelmesi halinde,
Sirket’in faaliyetlerinde kesinti, durma veya aksamalar meydana gelebilir. Meydana
gelebilecek bir deprem veya diger bir dogal afet Sirket’in iiretim tesislerini etkilemese
dahi tedarikgilerinin veya miisterilerinin faaliyetlerini ve faaliyet gosterdigi cografi
pazarlar1 etkileyebilir, dolayisiyla Sirket’in faaliyetlerinin etkilenmesine, Sirket’in
gelirlerinde dnemli bir azalmaya neden olabilir. Meydana gelebilecek depremlerin veya
dogal afetlerin iilke ekonomisine yansiyan etkileri de Sirket’ in faaliyetlerini ve faaliyet
sonuclarmi olumsuz yonde etkileyebilir.

Deprem veya deprem nedeniyle olusan diger dogal afetler limanlara, yollara hasar
verebilir. Boyle bir durumun Sirket’e ait hammadde veya iiriinlerin zarar gormesine
veya kullanilamaz hale gelmesine neden olabilir.

Sirket’in iiretim tesislerindeki hasar sigorta poligelerinde kargilanabilecek diizeyleri
asan yeniden yapim veya iyilestirme maliyetlerinin ortaya gikmasina neden olabilir.
Uretim kaybi sigorta poligeleri ile karsilanamayabilir. Uretim tesislerinin yeniden ingast
miimkiin olmayabilir, zaman alabilir ve yiiksek maliyetli olabilir. Hasar goren
kisimlarna ait makine, ekipman ve yardime: ekipmanlarin tamiri ya da degisiminde
zorluk yasanabilir, yiiksek maliyetli olabilir veya hig temin edilemeyebilir.

Tiim bu durumlar Sirket’in faaliyeti, finansal durumu, faaliyet sonuglarim ve ileriye
yonelik beklentilerini snemli dlgiide olumsuz etkileyebilir.

Sirket’in  faaliyet gosterdigi  sektorde rekabet yoZundur, faaliyet gosterilen
pazarlardaki rekabet, Sirket’in faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

Demir-Celik iireticilerinin faaliyet gosterdigi pazatlar oldukga rekabetgidir. Yeni
pazarlarda genisleyen yerlegik tireticiler, talep artist beklentisiyle veya pazardaki
toparlanma swrasinda firetimi artiran daha kigiik treticiler veya Cin gibi kendi i¢
pazarlarindaki fazla kapasiteyl satan ihracatgilar arasindaki rekabet, Sirket’in pazar
paym kaybetmesine, sati ve pazarlama harcamalarimn artmasina veya firin fiyatlarint




diisirmesine neden olabilir. Rekabet yogunlugu sektdr firmalanint ihracat kanallarina
yoneltmektedir. thrag pazarlarinin zorunlu kilinmasi ile firmalarin birbirleri arasindaki
rekabette 6ne ¢ikmalarini saglayacak faktdrler oldukga onem kazanmaktadir.

Sektér yapisna bakildifinda rekabeti olusturan ana faktorler icerisinde ireticilerin
konumu, tedarikgilerin  giict, miigteri yapisi, (iireticilerin gegmis ddénemlerde
gergeklestirdigi projelerdeki performansi ve buna iligkin miigteri memnuniyet seviyesi
yer almaktadir. $irket’in pazar paymt kaybetmeyeceginin veya gelecekte meveut ve
yeni rakiplerinin artan rekabetiyle karst karstya kalmayacagmin garantisi yoktur. Sirket
sektordeki rekabete uyum saflayamayabilir. Sektoriin daralmasi ve rekabetin artmasi
neticesinde Sirket pazardaki rekabet nedeniyle mevcut pazar payim, gelirini veya
Kkarhligim koruyamayabilir. Sirket rakipleri ile firin satislaninda fiyat bazli rekabete
girebilir,

Sirket’in  rekabet ortami icerisinde  bilylimesini siirdiirememesi ve kendini
farklilaghramamas1 sonucunda faaliyetleri ve finansal performanst olumsuz yonde
etkilenebilir.

Vergiler, vergi oranlarindaki veya tesviklerdeki degisiklikler Sirket’i olumsuz yonde
etkileyebilir.

Imalat sektoriindeki verginin yliksek olmasi nedeni ile maliyetlerin yiksek olmast ve bu
durumun rekabetci ortamu tegvik etmemesi so6z konusu olabilmektedir. Yurt igi
iireticilerin desteklenmesi igin uygulanan ithalat vergi oranlarinin yiikseltilmesi ile yurt
ici piyasada rekabet artabilir. Dis iilkelerle yasanan siyasi ve politik gerginlikler, aym
zamanda ticari ve firetim faaliyetlerinin ylirfitildugt iilkeler ile iliskilerin istikrarsiz
olmasi, Sirket’in finansal durumunu olumsuz yonde etkileyebilir.

Uluslararasi siyaset, ekonomi ve ticarette muhtemel degisikliklerin olmas: sebebi ile
miisterilerin mal alimlannda, giimriik ve Ulke gikislarinda gecikmeler yasayabilmeleri
soz konusu olabilmektedir. Kiiresel rekabetin arimasi ile dretici tlkeler kendi
sektorlerini korumaya yonelik tedbirlerini artirmaktadir. Bu sebeple belirli driinlere
ilave giimriik vergileri ve tarife dis1 engeller getirilmektedir. Bu tarife dis1 engeller ve
giimritk vergileri Sirket’in ticari basarisim olumsuz yonde etkileyebilir ve finansal
performansinda diistisler gozlenebilir.

Sirket’in sahip oldugu tegviklerin gesitli sebeplerle sona ermesi halinde Sirket, mevcut
durumda sahip oldugu tesviklerden yararlanamayabilir ve bu durum Sirket’in finansal
durumunu ve ileriye yonelik beklentilerini olumsuz etkileyebilir.

5.3. ihrag edilecek paylara iligkin riskler




Halka Arz Edilecek Paylar igin aktif, likit ve dilzenli olarak islem géren bir piyasa
gelismeyebilir, Halka Arg Edilecek Paylarin fiyatlart dalgalanabilir ve potansiyel
yatiremcilar yatirimlarinin bir kisnumnt veya tamanunt kaybedebilir.

Halka Arz Edilecek Paylar, halka arzdan dnce herhangi bir halka agik piyasada kote
edilmemektedir. Halka arz sonrasinda Halka Arz Edilecek Paylar igin bir piyasanin
gelisecegine veya geligse bile bu piyasanmn siirdiiriilebilir olacagina veya yeterli
likiditeye sahip olacagma dair bir giivence verilemez; bu durum yatinmmeilarin halka
arzda satin alman Halka Arz Edilecek Paylar’m alim satimim olumsuz yonde
etkileyebilir. Ayrica, Halka Arz Edilecek Paylar igin herhangi bir piyasann likiditesi,
Halka Arz Edilecek Paylar’in sahiplerinin sayisina, yatimerlarin Halka Arz Edilecek
Paylan alim satim hacmine, islem sikhifmna ve diger faktorlere bagh olacaktir. Bu fiyat,
yatinmeilarin - halka arzdan sonra Halka Arz Edilecek Pay ile ticaret yapmak
isteyecekleri fiyati yansitmayabilir. Halka Arz Edilecek Paylar igin aktif bir alm satim
piyasasi kurulamayabilir veya kurulmug olsa dahi bu alm satim piyasasi
siirdiiritlmeyebilir; bu durum yatinmeilann Halka Arzda satin aldiklari Halka Arz
Edilecek Paylar’m satma kabiliyetini olumsuz etkileyebilir. Halka arz fiyati, Halka Arz
Edilen Paylar’m almp satilacagi fiyatin veya gelecekteki performanslarmn  bir
gostergesi olmayabilir.

Ek olarak, borsada islem goren sirketlerin performanstyla ilgisi olmayan veya gegmis
yillarda agm fiyat ve hacim dalgalanmalar1 olmustur. Bu tip dalgalanmalar, Sirket’in
fiili performansindan bagimsiz olarak, Halka Arz Edilecek Paylarmn piyasa fiyatuu
ciddi gekilde etkileyebilir. Bu dalgalanmalar, halka arzdan hemen sonra Halka Arz
Edilecek Paylarn piyasa degerinde daha belirgin olabilir. Sonug olarak, halka arz
sirasinda veya ikincil piyasada Halka Arz Edilecek Paylari satmn alan yatirimeilar
yatrimliarinin tamamim veya bir kismini kaybedebilirler. Halka Arz Edilecek Paylarin
piyasasimun smurl olmasi, hissedarlarin bunlar: diledikleri zaman, istedikleri fiyattan
veya istedikleri miktarda satabilmelerini olumsuz etkileyebilir ve Halka Arz Edilecek
Paylarn fiyatlarndaki degiskenligi artirabilir.

jleride ana hissedar tarafindan Sirket paylarinin snemli bir kismann satigt veya boyle
bir sausin gerceklegecegi yoniinde algl, Halka Arz Edilecek Paylar’in piyasa deferi
jizerinde esash olumsuz etki olusturabilir.

Sirket paylarmnin Snemli bir kismimn ana hissedar tarafindan satilmasi halinde Halka
Arz Edilecek Paylar’in piyasa fiyat1 diigebilir.

Ana hissedar tarafindan Sirket paylarm snemli bir kispumn satigi veya bu gibi bir
satisin gergeklegebilecegine yonelik algi Halka Arz Edilecek Paylar'm iglem gordiigl
fiyat1 olumsuz yonde etkileyebilir.

Ana hissedarn gerceklestirebilecegi pay satiglart Sirket’in kontroliinde bir defisime
sebebiyet verebilir, bu da pay deperini olumsuz etkileyebilir. Sirket’in imtiyazli paylari




clinde bulunduran mevcut ortagim paylanm gelecekte ficiineli kigilere satmasi
durumunda, bu paylarn yeni sahibi Sirket’in idaresi konusunda mevcut ortak ile aym
basariy1 gosteremeyebilir. Bu durumda Sirket’in faaliyetleri ve finansal performansi
olumsuz yonde etkilenebilir.

Halka arz kapsaminda satisa konu olan ve Borsa’da islem gérmesi planlanan paylar
fiyat ve islem hacmi bakinundan dalgalanmalara maruz kalabilir.

Sirket, Halka Arz Edilecek Paylar’in piyasasimn geligeceginin ve gelistigi takdirde bu
geligmenin devaml olacagimn garantisini verememektedir. Halka arz sonrasinda, Halka
Arz Edilecek Paylar’a yonelik likit bir piyasa olugacagina veya boyle bir piyasa
geligmesi halinde, bu sekilde devam edecegine jligkin bir garanti bulunmamaktadir.
Halka Arz Edilecek Paylar’in piyasasmin likiditesi de Halka Arz Edilecek Paylar’m
yatirimcel sayisina ve diger unsurlara baghdir. Halka Arz Edilecek Paylar’in piyasasimn
simirli olmasi, Halka Arz Edilecek Paylarin sahiplerinin bu menkul kiymetleri
istedikleri miktarda, fiyatta ve zamanda satma kabiliyetierini zedeleyebilir ve Halka Arz
Edilecek Paylarin fiyatmmn degiskenlifini artirabilir. Halka Arz Edilecek Paylar'n
degeri, Sirket’in finansal performansiyla veya gelecege yonelik kazang beklentisiyle
alakalh olmayabilecek Snemli dalgalanmalara da maruz kalabilir. Bunun bir sonucu
olarak, piyasada meydana gelebilecek benzer menkul kiymetlere iligkin ortaya
cikabilecek bir diisiis veya bunun disinda genel bir diglis, Halka Arz Edilecek Paylar'm
islem piyasasini ve likiditesini olumsuz etkileyebilir.

Halka arz fiyaty, Sirket’in paylarmn meveut piyasadaki piyasa fiyatini veya gelecekteki
performansini yansitmayabilir. Sirket’in faaliyet sonuglar veya finansal performansi, bu
risk etkenlerinde tammlanan ve sair kosullar nedeniyle analistlerin veya yatimmeilarin
beklentilerini karstlamayabilir. Halka Arz Edilecek Paylar'in iglem fiyah, Sirket’in
kendisinin veya rakiplerinin finansal performans, kiiresel veya iilke bazindaki
makroekonomik ortam, rakiplerin faaliyetleri, hisse piyasasindaki genel deger kayiplan,
yerli veya yabanci yatirimci ilgisinin, sayisinin, yatirm miktarimn ve likiditenin
azalmas: ve diger etkenlerdeki degisikliklere ve bu risk etkenlerinde tantmianan ve sair
kosullara cevaben ciddi dalgalanmalara maruz kalabilir. Sirket’in faaliyet
sonuglarindaki dalgalanmalar ya da analistlerin veya yatimcilarnn beklentilerinin
kargilanamamas1, Halka Arz Edilecek Paylar’in fiyatinin ditgmesine neden olabilir ve
yatirmmeilar halka arzda satin aldiklar: ihrac edilen paylan arz fiyatindan veya halka arz
fiyatindan yiiksek bir fiyatla satamayabilecegi gibi, hi¢ de satamayabilirler. Bunun
sonucunda, Halka Arz Edilecek Paylar’s satin alan yatinmeilar, Halka Arz Edilecek
Paylar’daki yatinmlarinin tamamini veya bir kismimu kaybedebilirler.

Halka Arz Edilecek Paylar’in degeri, Sirket’in finansal performansiyla veya gelecege
yonelik kazang beklentisiyle alakali olmayabilecek 6nemli dalgalanmalara da maruz
kalabilir. Bunun bir sonucu olarak, piyasada meydana gelebilecek benzer menkul




kiymetlere iligkin ortaya gikabilecck bir digtis veya bunun digmda genel bir dists,
Halka Arz Edilecek Paylar’m islem piyasasini ve likiditesini olumsuz etkileyebilir.

Borsa istanbul tarafindan bir nedenle Sirket’in paylarinin alim satrmimn durdurulmasi
pay fiyatim olumsuz etkileyebilecektir. Paylar icin aktif veya stirdiiriilebilir bir alim
satim piyasasi olusmayabilir ya da devam ettirilemeyebilir. Sirket'in aciz haline diigmesi
durumunda Sirket'in ortaklarmmn elindeki paylar tamamen deget kaybedebilir.

TL’nin degerindeki dalgalanmalar ve ekonomik konjonktiirden kaynaklanan riskler
Halka Arz Edilecek Paylar’in degerini dnemli élgiide etkileyebilir.

Halka Arz Edilecek Paylar igin kote edilen fiyat TL cinsinden olacaktir. Ayrica, Halka
Arz Edilecek Paylar bakiumindan Sirket’in karar verilmesi halinde- dapitacaft kar
paylan TL cinsinden sdenccektir. Sirket, mali tablolarimt da TL cinsinden
diizenlemektedir. Diger para birimlerine kargt TL’nun degerindeki dalgalanmalar Halka
Arz Edilecek Paylar’in degerini etkileyebilir.

Kur riskine ek olarak ihra¢ edilen paylarda ekonomik konjonktiirden kaynaklanan
riskler olusabilir. Gerek global ekonomik konjonktiir gerekse de Tiirkiye
ekonomisindeki olas1 olumsuz geligmeler, Sirket'in faaliyet sonuglarmin beklentileri
karsilayamamasina ve buna bagh olarak da pay fiyatmin diismesine neden olabilir.

Sirket faaliyetleri sonucunda gelecekte daginlabilir kar olusamayabilir veya
dagitilabilir kir olussa bile Sirket gelecekte pay sahiplerine kir pay! ddemeyebilir
veya pay sahiplerinin kér pay: beklentilerini karsilamayabilir.

Borsa Istanbul’da iglem goren sirketler TTK, ilgili sermaye piyasast mevzuati, ana
sozlesmelerinde bulunan kér pay1 diizenlemeleri ile genel kurullarn tarafindan onaylanan
kér dagitim politikalan dogrultusunda kar pay: dagitmaktadir. {lgili mevzuat uyarinca,
Tiirkiye’ de kurulu sirketler, takdiri kendilerine ait olmak tizere, nakden ve/veya bedelsiz
pay seklinde kér pay: dagitabilir veya gegmis yil kénim Sirket bilnyesinde tutmaya karar
verebilir. Sirket’in kir dagiim karan almas1 durumunda kér paymi hesaplama ve
dapitma diizenlemeleri TTK ve sermaye piyasasi mevzuati tarafindan belirlenmis olup,
bu mevzuat gelecekte degisebilir. Sirket’in gelecekte kar elde edeceginin bir garantisi

bulunmamaktadir.

Gelecekteki kar dagituminn fiilen odenmesi, sekli ve miktart, asagidakileri de kapsayan
ama bunlarla siurll olmayan birgok unsura baghdir:

e Sirket’in uygun miktarda kér elde etmesi,
o Dagitilabilir kérin ve yedek akgelerin miktari,
o Serbest nakit akis1 miktari,

o Igletme sermayesi ihtiyaci, finans maliyetleri, yatirim harcamalar ve planlari,

. Borqluluﬁymlan,




o Tiirkiye’de faaliyet gosteren ve borsada iglem gdéren muadil sirketlerin odedikleri
KkAr payi seviyesi,

e Sirket’in pay sahiplerinin Kkar pay1 hedefleri ve beklentileri ve,

e Vinetim kurulunun zaman igerisinde kendi takditine gore ilgili bulacag diger
etkenler.

Sirket, énemli miktarda Kar elde etse dahi, yonetim kurulu elde edilen kér tutarini
yeniden yatrim veya devralma gibi baska amagclarla kullanarak pay deferinin daha
etkin bir sekilde artiniiabileceZine inanmast halinde kér dagitamayabilir. Sirket’in
gelecekte kér pay1 ddeme kabiliyeti degigebilir veya kisitlanabilir.

Sermayenin sulanma riski bulunmaktadir.

Sirket 22/11/2023 tarihli taghhtidd ile, Sirket paylarimn Borsa istanbul A.S.’de iglem
grmeye bagladigt tarihten itibaren 1 (bir) yil boyunca; herhangi bir bedelli ve/veya
bedelsiz sermaye artinmu yapilmayacagmi ve dolagimdaki pay miktarinin bu suretle
artirllmayacagini, bu siire boyunca yeni bir safiy veya halka arz yapitlmayacain ve
dolagimdaki pay miktarimn artmasi neticesini doguracak herhangi bagka bir karar
alinmayacagini, bu siire boyunca yeni bir satis veya halka arz yapilacagina dair ya da
dolagimdaki pay miktarimn artmas neticesini doguracak herhangi bagka bir bagvuru
veya agiklamada bulunulmayacagim kabul, beyan ve taahhiit etmistir.

Bu siire¢ sona erdiginde, Yonetim Kurulu Sirket’in sermayesini  artirabilir,
yatwimeilarin yeni pay alma haklarim kismen veya tamamen kisitlayabilir. Bu nedenle,
gelecekte yapilacak bedelli sermaye artirimlarinda, yatiimellarin  yeni pay alma
haklarinin tamamen ya da kismen kisitlanmast veya bu haklarn kullanilmamasi
durumunda, Thraggr’nm sermayesi artarken, yatmmmeilarin sahip olduklar1 pay adedi
artmayacaktir, yatirimeinin payimn toplam sermayeye orant azalabilecektir.

Fiyat tespit raporuna iliskin varsayumlarin gerceklesmemesi, Sirket’in pay fiyatni
olumsuz etkileyebilir.

Sirket paylarimn halka arz fiyatin  belirlenmesine  esas teskil eden fiyat tespit
raporunda belirtilen varsayimlannin gerceklegmemesi durumunda Sirket’in finansal
performansi beklentilerin altinda olugabilir ve bu durum, Sirket’e iligkin gelecek
beklentilerini olumsuz etkileyerek Sirket’ in pay fiyatim dirstirebilir.

Fiyat tespit raporundaki varsayrmlann gergeklegtirilmesi veya gergeklestirihnemesi,
Sirket pay fiyatiarmin halka arz sonrasindaki seyrini etkileyeceginden, yatinmeilarn
yatirim kararlarmnin sz konusu varsayimlarin detaylt sekilde incelenmesinin ardindan
verilmesi gerckmektedir.

Ekonomik konjonktiirden kaynaklanan riskler pay fiyatint olumsuz etkileyebilir.




Halka Arz Edilecek Paylarin fiyatlar ekonomik konjonktiirden kaynaklanan risklerden
etkilenebilir. Gerek global ekonomik konjonktiir gerekse Tiirkiye ekonomisindeki olast
olumsuz gelismeler, Sirket’in faaliyetlerinin beklentileri karsilayamamasina ve buna
bagh olarak da pay fiyaunin  diigmesine neden olabilir. Sirket'in ekonomik
konjonktiirden kaynaklanan durum nedeniyle faaliyetleri yavaslayabilir, gecici veya
siirekli olarak durabilir, finansal yapist bozulabilir. Boyle durumlarda BIST, Sirket’in
paylarinin iglem gormesini kisa veya uzun siireli olarak durdurabilir, iglem sirasim
siirekli veya gegici olarak kapatabilir, Borsa yonetim kurutu Sirket paylarmin Borsa
kotundan c¢ikanlmasina karar verebilir, Boyle durumlar pay fiyatiu olumsuz
etkileyebilir, aktif veya stirdiiriilebilir bir alim satim piyasasi devam ettirilemeyebilir,
paylarin el degistirmesi ksith veya imkénsiz hale gelebilir.

Sirket’in halka agiklik orant sirhdir ve bu durum hisselerin likiditesini ve hisse
Sfiyatint olumsuz etkileyebilir.

Halka arz islemi tamamlandiktan sonra, toplam 125.000.000 TL nominal degerli pay
BIST te islem gorecektir. %27 ,47 oramndaki halka agiklik, paylarnn likiditesini olumsuz
etkileyebilecek, paylann alim-satim hacminin disiik olmasina neden olabilecek ve
sonug olarak pay fiyatt iizerinde olumsuz etki yaratabilecektir.

Paylar Borsa’da iglem gormeye basladiktan sonra paylara iligkin yeterli likidite
olugmamast durumunda pay sahipleri istedikleri miktar, zaman Ve fiyat lizerinden
paylarim satamayabilir.

Sirket’in finansal performansi beklentilerin altinda olugabilir ve Halka Arz Edilecek
Paylann pay bagina fiyatmin belirlenmesine esas teskil eden fiyat tespit raporunun
hazirlanmasinda  baz  alinan varsayunlar gerceklesmeyebilir. Beklentilerin
gergeklesmeyeceginin anlagilmasi pay fiyatimn ditgmesine sebep olabilir.

Halka Arz Edilecek Paylar tiim yatirimcilar igin uygun bir yatirim aract olmayabilir.

Potansiyel yatiimcilardan her biri, kendi kogullar gergevesinde yatmimlarinin
uygunlugunu tespit etmek zorundadir. Potansiyel yatinmetlarm bilhassa:

- Halka Arz Edilecek Paylara yatinm yapilmasin faydalanm ve risklerini
anlaml bir sekilde degerlendirmek i¢in yeterli bilgi ve deneyime sahip olmadig1;

- Kendi finansal durumu cergevesinde, Halka Arz Edilecek Paylara yapilan
yatirimt ve bu yatirmmn sahip oldugu yatirim portfOyliniin tamami tizerindeki
etkisini deperlendirmek igin uygun analitik araclara erisime ve bu araclar
bakkinda bilgiye sahip olmadigt;

. Kur riski de dahil olmak iizere, Halka Arz Edilecek Paylara yapilan yatirimin
risklerinin tamamini karsilamaya yeterli finansal kaynaklara ve likiditeye sahip
olmadi1;

- Halka Arz Edilecek Paylarn tiim kosullarmn detayl bir sekilde kavrayamadig1
ve ilgili endekslerin ve finansal piyasalarin davramslarina agina olmadiB ve




- Yatrimm veya gegerli risklere katlanma kabilivetini etkileyebilecek ckonomik
faktorler, faiz oram faktorleri ve diger faktorler hakkindaki muhtemel
senaryolar1 (tek bagmma veya bir finansal danigmanin yardimyla)
degerlendirebilecek durumda olmadig1

hallerde, bu yatmmcilar agisindan Sirket’in Borsa'da islem gorecek paylarna yaprmis
oldugu yatirim uygun bir yaurim olmayabilir.

Potansiyel yatirmeilar;

. Halka Arz Edilecek Paylarn deBisen kosullarda mnasil performans
gostereceklerini,
. bu durumun Halka Arz Edilecek Paylarin degeri lizerindeki etkilerini ve
- bu yatmmin potansiyel yatwimeimn yatinm portfoyliniin tamami iizerinde
yaratacag) etkileri
degerlendirmek igin gerekli uzmanliga (tek basma veya bir finansal danigmanin
yardimiyla) sahip olmadikga, Halka Arz Edilecek Paylara yatinm yapmamalidirlar.
Yatirmmeilarn yatmm faaliyetleri gegerli kanunlara ve diizenlemelere veya bazi idari
makamlarin incelemelerine veya diizenlemelerine tabidir ve hukuk damismanlarina veya
araci kurumlara danigsmayan her yatirimel igin stz konusu yatirimin uygun olmama riski
bulunmaktadir.

Sirket’in finansal performansimn beklentilerin altinda olugmasy veya sermaye
piyasast kosullarinin kétiilesmesi durumunda Sirket’in paylarin fiyatt diigebilir.

Sirket’in finansal performansinin beklentilerin altinda olugmas: tedarik, iiretim,
finansman, satis gibi Sirket’e dogrudan bagh faktdrlerden kaynaklanabilir. Bunlardan
bagimsiz olarak yurt i¢i veya yurt dist makroekonomik geligmelerin kotiilesmesi
Sirket’in performansinin beklentilerin altinda gergeklegmesine sebep olabilir. Boyle bir
durumda Sirket pay fiyat diger islem goren paylara benzer veya bagimsiz sekilde
diigebilir.

5.4. Diger riskler

Finansal Risk Faktorleri

Sirket faaliyetlerinden dolay: cesitli finansal risklere maruz kalmakiadir. Bu riskler,
piyasa riski, kur riski, fiyat riski, kredi riski ve likidite riskidir.

Kredi Riski:

Finansal araglari eclinde bulundurmak, karsi tarafin anlagmanin gereklerini yerine
getirememe riskini de tagimaktadir. Sirket yonetimi bu riskleri, her anlasmada bulunan
karg: taraf igin ortalama riski kisitlayarak karsilamaya galigmaktadir. Kredi limitlerinin

kullamm Sirket tarafindan stirekli olarak izlenmekte ve miigterilerinin finansal
pozisyonu, gegmis tecriibeler ve diger faktorler géz dnine alinarak misterilerinin kredi




kalitesi siirekli de@erlendirilmektedir.  Sirket, kredi/alacaklarimin tahsil imkanminin
kalmadiina dair objektif bir bulgu oldugu takdirde ilgili kredi/alacaklar i¢in stipheli
alacak karsilii ayirmaktadir. Ayrica finansal varliklar olasi bir deger diisiiklligiiniin
tespiti amaciyla incelenir ve finansal varhifin kayith degerinin ger¢efe uygun degeri ile
kargilagtirilmasi suretiyle test edilmektedir.

Sirket’in 30 Eyliil 2023, 31 Aralik 2022, 2021 ve 2020 tarihleri itibartyla kredi riskinin
analizi asagidaki gibidir:

Ticari alacaklar Diger alacaklar Nakit ve nakit benzeri
Repo
iskili Tligkili ~ Diper Bankalardaki ve
30.09.2023 taraf Diger taraf taraf  taraf Mevduat Fonlar _Difer
Raporlama tarihi itibariyle maruz kahnan azami
kredi riski (A+B+C+D+E) 33.151.225 256.314.616 222.127 2.324.875 1.689.740.682 191471 27.644
Azami viskin teminat, vs ile gitvence alfina alinmiy
lersmi - - - - - - -

A. Vadesi gegmemis va da deger dugtikligine

ugramamus finansal varhklarin net defer degeri 33.151.225 256314.616 222,127 2324875 1.685.740.682 191471 27.644

B. Kogullan yeniden giristilmis bulunan, aksi

takdirde vadesi ge¢mis veya deger diigitkligiine

ugranug sayilacak finansal varliklann defier degeri - - - - - - -

B. Vadesi gegmis ancak deger dugikltgine

ugramarms varliklarin net defter degieri - - - - - - -

C. Deger dogiiklagtine ugrayan varliklann net defier

deterleri - -

Vadesi gegmis (briit defter degeri) - 1.706.519 - - - - -
Deger ditgiktngn (=) - (1.706.519) - “ - - -
Net degierin teminat, vs ile giivence altma alinmig

kisim. - - - - - - -

Vadesi gelmemis (briit defter deferi) - - - - - - -
Deger dugukligs (-) - - - - - - -
Net defierin terinat, vs ile glivence altma alinmig

kisum. - - - - - - -

E.Bilanco dis1 kredi riski igeren unsurlar - - - - - - -

Ticari alacaklar Diger alacaklar Nakit ve nakit benzeri
Repo
iliskili iligkili Diger Bankalardaki ve
31.12.2022 taraf Diger taraf taraf taraf Mevduat Fonlar DiZer

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami
kredi riski (A+B+C+D+E) 13.978.234 132.977.605 136.247 15.676.083 722.404.839 - 7.262
Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmiy
kismi - - - - - - -
A. Vadesi gegmemis va da deger dostiklugtine
ugramanng finansal varliklarin net defter degeri 13.978.234 132977.605 136247 15.676.083 722.404.839 - 7.262
B. Kogullan yeniden goriigtilmus bulunan, aksi
takdirde vadesi gegmis veya deger disiikliigine
ugramis sayilacak finansal varhklann defter degeri - - - - - - -
B. Vadesi gegmis ancak deger dusikigiine
ugramamg varhklarmn net defter degeri - - - - - - -
C. Deger diguikliigiine ufrayan varliklann net defter
degerleri - -
Vadesi gecmig (britt defter degeri) - 1.026.456 - - - - -

Deger diigiikligi (-) - (1.026.456) - - - - -

Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmig
kisim. - - - - - - -
Vadesi gelmemig (brilt defter deferi) - - - - - - -

Deger ditglikliga (-) - - - - - - -

Net degerin teminat, vs ile glivence altina almnug
kisim. - - - - - - -
E.Bilango dig1 kredi riski igeren unsurlar - - - .- - - -

Ticari alacaklar Difer alacaklar Nakit ve nakit benzeri
31.12.2021 Miskili __ Diger Diskili ;  Diger Bankalardaki Repo  Difer




taraf taraf taraf taraf Mevduat ve
Fonlar

Raporlama tarihi itibariyle maruz kaliman azami

kredi riski (A+B+C+D-+E) 3.523.988 70.687 27.882.492 7135429 403.613.566 - 17.994
Azami riskin teminat, vs ile giivence altma alminig

s - - - - - - -

A, Vadesi gecmemis ya da deger dostiklugtine

upramamig finansal varliklanin net defter deferi 3.523.988%8 70687 27.882.492 7.135429 403.613.566 - 17.994

B. Kosutlar: yeniden ggritstiimils bulunan, aksi

takdirde vadesi gegmi§ veya degier dugikliifiine

ugranig sayilacak finansal varliklarn defter degeri - - - - - - -

B. Vadesi gegmis ancak deger disiklifiine

ugramamig varliklarin net defter degeri - - - - - - -

C. Deger ditstiklngne urayan varlikiann net defter

degerleri - -

Vadesi gecmis (brit defier degeri) - 695.567 - - - - -
Deger dostklogn (-) - {695.567) - - - - -
Net degerin teminat, vs ife glvence altina alinmig

kisim. - - - - - - -

Vadesi gelmemig (briit defter degeri) - - - - - - -
Deger dogtikligi (-) - - - - - - -
Net degetin teminat, vs ile glivence altma alinmg

kisim. - - - - - - -

E.Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar - - - - - - -

_Ficari alacaklar Diger alacaklar Nakit ve nakit benzeri
Digkili  Diger Iligkili ~ Diger Bankalardaki Repo ve
31.12.2020 taraf taraf taraf taraf Mevduat Fonlar _ Diger

Raporlama tarihi ifibariyle maruz kalinan azami

kredi riski (A+B+C+D+E) 190.337 29.540.380 53.714 7335.614 274.245.625 - 15.204
Azami riskin teminat, vs ile gitvence altina alinmuy

kismi - - - - - - -

A. Vadesi gegmemis ya da deger dugikligtine

ugramamis finansal varliklarm net defter degeri 190337 29.540.380 53714 7335614 274245.625 - 15.204

B. Kosullan yeniden gtrigtlmily bulunan, aksi

takdirde vadesi gegmis veya deger ditgitkligtne

ugramis sayilacak finansal varliklarm defter degeri - - - - - - -

B, Vadesi gegmis ancak deger digitklifiine

ugramamig varliklarin net defter degeri - - - - - - -

C. Deger diigtklngime ugrayan varhklarin net defter

degerleri - - - - - - -

Vadesi gegmis (brit defter degeri) - 394,538 - - - - -
Deger distklagn (-) - (394.538) - - - - -
Net degierin teminat, vs ile glivence altina alinmig

kisim. - - - . - - -

Vadesi gelmemig (briit defter degeri) - - - - - - -
Deger dusikligi (-) - - - - - - -
Net degerin teminat, vs ile gitvence altina alinmig

fasim, - - - - - - -

E.Rilanco dis1 kredi riski igeren unsutlar - - - - - - -

Likidite Riski:
Ihtiyath likidite riski yonetimi, yeterli dlgiide nakit ve menkul kiymet tutmay1, yeterli
miktarda kredi islemleri ile fon kaynaklarimn kullamlabilirlifini ve piyasa
pozisyonlarmi kapatabilme giicinti ifade eder. Meveut ve ilerideki muhtemel borg
gereksinimlerinin fonlanabilme riski, Sirket yeterli sayida ve yiiksek kalitedeki kredi
saglayicilarm erisilebilirliginin ve operasyonlardan yaratilan fonun yeterli miktarlarda
olmasmnin siirekli kilinmasi suretiyle ySnetilir. Sirket yonetimi, kesintisiz likiditasyonu
saglamak i¢in miisteri alacaklarinin vadesinde tahsil edilmesi konusunda yakin takip
3ankalarla yapilan galigmalar sonucunda Sirket ihtiyag duymasi halinde,

. yapmaktadir




kullamma hazir nakdi ve gayrinakdi kredi limitleri belirlemektedir. Ek olarak, Sirket
likidite yonetimi politikasi, sekitr bazinda nakit akim projeksiyonlan hazirlanmasi,
gerceklesen likidite rasyolarumn biitgelenen rasyolar ile karsilagtirilarak takip edilmesi

ve degerlendirilmesini de igermektedir.

Sirket’in 30 Eylill 2023, 31 Aralik 2022, 2021 ve 2020 tarihleri itibariyla Sirket finansal
yiikiimliiliikleri ve bu finansal yiikiimliiliiklerin s6zlegmeleri uyarinca vadelerine gdre

nakit ¢ikislar1 agagidaki gibidir:

30.09.2023
Siizlesme
Uyarmea nakit
silaglar
toplam 3 Aydan 3-12Ay 1-5Yidaram 5 Yildan
Sozlegme Uyarimca Vadeler Defter Deferi (I IIHIIIHIV) Kisa (T) arasi (IT) ()  uzun (IV)}
Tiirev Olmayan Finansal Yilkilliiliikler
Banka Kredileri 675.165.074 675.169.074  647.591.777  15.572.340 12.004.957 -
Kiralama Islemierinden Borglar - - - - - -
675.169.074 675.169.074 647591777  15.572.340 12.004.957 -
30.09.2023
Beklenen vade
uyarinca nakit
gilaglar toplami 3 Aydan Kisa 3-12 Ay 1-5Y11 5 Yidan
Beklenen vadeler Defter Deferi  (=I+IIHIIIHIV) @ arasi (I} arasi (IIN) _wzun (IV)
Turev Olmayan Finansal Yikilillikler )
Ticari Borglar 1.949.096.905  1.949.096.505 1496226485  452.870.420 - -
Diger Borglar 156.074 156.074 156.074 - - -
1949252979 1949252979 1.496.382.559  452.870.420 - -
31.12.2022
Stzlesme
Uyarinea nakit
gikaglar
toplami 3 Aydan Kisa 3-12Ay 1-5Yil 5 Yildan
Sozlesme Uvarinca Vadeler Defter Deferi  (=I+IHIII+IV) () arasi(I) arasi{(Il}  uzun (IV)
Tiirey Olmayan Finansal Yiikiililtikler
Banka Kredileri 681.357.989 681.357.980  408.757.989  272.600.000 - -
Kiralama Islemlerinden Borglar - - - - - -
681.357.989 681.357.989  408.757.989  272.600.000 - -
31,12.2022
Beklenen vade
uyarnca nakit
cikiglar
toplami 3 Aydan Kisa 3-12 Ay 1-5Y1l 5 Yildan
Beklenen vadeler Defter Defieri  (=L+II+ITI+IV) @O arasi (I arasi (ITD) uzun (IV)
Tirev Olmayan Finansal Yikiiliilitkler
Ticari Borglar 963.284.322 963.284.322 687.354.907 275929415 - -
Diger Borglar 3.441.290 3.441.290 3.,441.290 - - -
966.725.612 966.725.612 690.796.197  275.929.415 - -
31,12.2021
Sozlesme
Uyarinea nakit
cikslar
toplamr 3 Aydan 3-12 Ay aras 1-5Y1d 5 Yildan
Sozlesme Uyarinca Vadeler Defter Deferi  (=I+IHIII+HIV) Kisa (I) (I aras (II)  wzun (IV)

ukiiliilikler

Tiirev Olmayan Finpnsal




Banka Kredileri 126.445.560 126.445.560 18.278.476 108.167.084 - -
Kiralama Islemlerinden Borglar - . - - - -
126.445.560 126.445.560 18.278.476 108.167.084 - -
31.12.2021
Beklenen vade
uyarinca nakit
gilaglar
toplamn 3 Aydan Kisa 3-12 Ay 1-5Y1 5 Yidan
Beklenen vadeler Defter Defieri  (=I+IIHII+IV) (I} aram (I} aras: (1IT) uzuno (IV)
Tilrev Olmayan Finansal Yikitlillikler
Ticari Borglar 403.707.366 403.707.366 318.190.052 £5.517.314 - -
Diger Borglar 8.075.851 8.075.851 8.075.851 - - -
411.783.217 411.783.217  326.265.903 85.517.314 - -
31.12.2020
Sizleyme
Uyannca nakit
cikaglar
toplami 3 Aydan 3-12Ay 1-5Yilaras: 5 Yildaa
Stizlegme Uyannca Vadeler Defier Degeri  (=IHIIHIIHTV) Kisa (I) arasi (IT} (311}  uzun {IV)
Tiirev Olmayan Finansal Yiikiililikler
Banka Kredileri 195.710.229 195.710.229 97.785.357 93.823.017 4.101.855 -
Kiralama Istemlerinden Borglar - - - - - -
195.710.229 195.710.229 97.785.357 93.823.017 4.101.855 -
31.12.2020
Beklenen vade
uyarmca nakit
cikaglar
toplamn 3 AydanKisa 3-12 Ayarasi 1-5Y1 5 Yildan
Beklenen vadeler Defter Deferi  (=IHTI+I+IV) (o) (I}  arasi (JI)  uzun (IV)
Tiirev Olmayan Finansal Yiikiililikler
Ticari Borglar 406.808.326 406.808.326  266.559.337 140.248.989 - -
Diger Borglar 11.705.392 11.705.392 11.705392 - - -
418.513.718 418.513.718  278.264.729 140.248.989 - -
Piyasa Riski

Sirket’in demir ¢elik piyasasi ile ilgili dogal riski ve giiniimiiz kosullarinda var olan
ekonomik piyasa riskleri olan, uluslararas: demir gelik sektdriinde emtia fiyatlarmin
yiiksek volatilitesi, koronaviriis hastaligt (COVID-19) etkisinin stirme ihtimali, lojistik
maliyetlerinde artiglar, fiyatlar genel seviyesinin yiikseklifi ile yaganan {iretim kayiplari,
iilkemizde ve diinyada yasanan yitksek enflasyon, Rusya ve Ukrayna arasindaki savag
riskleri gibi piyasa risklerin yam swa 6 Subat 2023 tarihinde merkez ssi
Kahramanmaras olan ve 10 ili etkileyen depremin risklerine maruz kalmaktadir. Sirket,
bu riskleri piyasay: yakin takip ederck ve uzun yillarin verdigi birikim ve tecriibesi ile
yonetmektedir.

Diviz Kuru Riski

Sirket’in doviz cinsinden olan finansal araglart kur degigimlerinden dolay1 kur riskine
maruz kalmaktadir. Yabanci para cinsinden islemler, kur riskinin olusmasmna sebebiyet
vermektedir. Bu risk, yabanct para cinsinden borglar ile alacaklar arasinda denge




kurarak yonetilmektedir. Sirket’in izahnamede yer almasi gereken finansal tablo

donemleri itibartyla kur riski analizi agagidaki gibidir:

Net Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanc1 Yabanel Yabancl Yabanci
aranin paranim aranin paranin
30.09.2023 geger deger geger defer
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi  kaybetmesi
ABD Dolarr'nin TL kargisinda % 10 degismesi halinde
ABD Dolar1 net varlif (548.787.403) 548.787.403 (548.787.403) 548.787.403
ABD Dolar1 net etki (548.787.403) 548.787.403 (548.787.403) 548.787.403
Avro'nun TL karsismda % 10 degigmesi halinde
Avro net varhify 741421  (741.421) 741.421 (741.421)
Avro net etki 741.421  (741.421) 741.421  (741.421)
Toplam (548.045,982) 548.045.982 (548.045.982) 548.045.982
Net Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabancy Yabanc1 Yabanei Yabanel
paranin paranin paranin paranin
31.12.2022 deger defier degier deger
kazanmas1  kaybeimesi kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolart'min TL kargisinda % 10 degigmesi halinde
ABD Dolar1 net varh: (114.828.285) 114.828.285 (114.828.285) 114.828.285
ABD Dolar: net etki (114.828.285) 114.828.285 (114.828.285) 114.828.285

Avro'nun TL karsisinda % 10 deSismesi halinde

Avro net varlig: (401.953) 401.953 (401.953) 401.953
Avro net etki {401.953) 401.953 {401.953) 401.953
Toplam (115.230.238) 115.230.238 (115.230.238) 115.230.238
Net Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanct  Yabanci Yabanet  Yabana
paranmn paramn paranin paranmn
31.12.2021 deger deger deger deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmas1 kaybetmesi
ABD Dolart'mn TL kargisinda % 10 degismesi halinde
ABD Dolar1 net varlig 19.607.298 (19.607.298) 19.607.298 (19.607.298)
ABD Dolari net etki 19,607.298 (19.607.298) 19.607.298 (19.607.298)
Avro'mun TL karsisinda % 10 deBismesi halinde
Avro net varhigi (6.146.681)  6.146.681 (6.146.681)  6.146.681
Avro net etki (6.146.681)  6.146.681 (6.146.681)  6.146.681
Toplam 13.460.617 (13.460.617) 13.460.617 (13.460.617)
Net Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci Yabana Yabanci Yabanc1
paranin paranin paranin paranin
31.12.2020 deger deger deger defier
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolart'nin TL karpisinda % 10 degismesi halinde
ABD Dolar1 net varli: (8.843.745) 8.843.745 (8.843.745) 8.843.745
ABD Dolari net etki (8.843.745)  8.843.745 (8.843.745) 8.843.745
Avronun TL karsisinda % 10 degigmesi halinde
Avro net varligt (29.104.352) 29.104.352 (29.104.352) 29.104.352
Avro net etki (29.104.352) 29.104.352 (29.104.352) 29.104.352
(37.948.097) 37.948.097 (37.948.097) 37.948.097

§ Toplam




6. IHRACCI HAKKINDA BiLGILER

6.1. ihrace1 hakkinda genel bilgi:

6.1.1. ihracginin ticaret unvam ve isletme ada:

Sirket’in ticaret unvam Kog Metalurji A.S.’dir. Sirketin isletme adi bulunmamaktadir.

6.1.2. ihragginm kayith oldugu ticaret sicili ve sicil numaras::

Karsiosb Mahallesi, Demirciler Sokak, No:7, I¢
Kapi No:1 Payas’rHATAY

Dértyol Ticaret Sicili Miidiirliigii

6913

6.1.3, ihraccmnin kurulus tarihi ve siiresiz degilse, dngoriilen siiresi:

Sirket Dortyol Ticaret Sicili nezdinde 18 Kasim 1993 tarihinde Kog Demir Celik Sanayi
ve Ticaret A.S. unvam ile kurulmug olup, Sirket esas s6zlesmesinin 5. maddesine gore
sirketin siiresi sinirsizdur.

6.1.4, Thragemin hukuki statiisii, tabi oldugu mevzuat, ihrageimm kuruldugu iilke,
kayith merkezinin ve fiili yinetim merkezinin adresi, internet adresi ve telefon ve
fax numaralar::

Ko¢ Metalurji A.S.

Anonim Sirket

T.C. Kanunlan

Tiirkiye

Karsiosb Mahallesi, Demirciler Sokak, No:7, Ig
Kapi No:1 Payas’rHATAY

Tel: 0326 755 1991
Faks: 0326 755 3604

www.kocmetalurji.com.tr

6.1.5.1hracq faaliyetlerinin gelisiminde 6nemli olaylar:

Kog¢ Metalurji, 18 Kasim 1993 tarihinde, “Ko¢ Demir Celik Sanayi ve Ticaret A.§.”
ticaret unvamiyla, Payas Dortyol/Hatay Organize Sanayi Sitesi’nde kurulmugtur.
Sirket’in ticaret unvani, 08.07.1996 tarihinde tescil edilen esas sézlesme degisikligi ile




ise Sirket’in unvam Kog¢ Haddecilik Tekstil Ingaat Sanayi ve Ticaret A.§. olarak
degistirilmistir.  Sirket’in merkezi 05.12.2006 taribhli genel kurul Kkarariyla
Dértyol/Hatay’dan  Sigli/Istanbul’a tagmmmustir. Sirket’in ticaret unvam 03.06.2016
tarihinde Istanbul Ticaret Siciline tescil edilen esas sozlesme degisikligi ile “Kog
Metalurji A.S.” olarak degigtirilmigtir.

Sirket’in kurucu ortaklari Mahmut Nedim KOG, Ahmet KOC, Mchmet KOG, Salih
KOC ve Adil KOC'tur. Sirket’in kurulus sermayesi 5 Milyar TL’dir. Sirket’in
sermayesi tamami nakden karsilanmak tizere 27.06.1995 tarihinde 30 Milyar TL.’ye,
22.08.1997 tarihinde 42 Milyar TL’ye, 30.12.1999 tarihinde 700 Milyar TL’ye,
29.08.2001 tarihinde 3 Trilyon TL’ye yiikseltilmigtir. 20.06.2002 tarihinde ise Sirket
sermayesi 3 Trilyon TL’den 7 Trilyon TL’ye yiikseltilmis olup, artirilan sermayenin;
567.177.923.735 TL’si Vergi Usul Kanunuw’nun milkerrer 298. maddesine gore
bilangoda kayith amortismanlara tabi iktisadi kiymetlerin yeniden degerlenmesi sonucu
ortaya ¢ikan deger artis fonundan, 286.436.657.337 TL’si ge¢mis yillar karlarindan,
5.075.613.543 TL’si yasal yedeklerden ve 3.131.309.805.385 TL’si nakden
karsilanmigtir. 19.03.2004 tarihinde ise Sirket sermayesi 7 Trilyon TL’den 13,5 Trilyon
TL’ye yiikseltilmistir. Artirilan sermaye, Kog¢ Mensucat Tekstil Sanayi ve Ticaret
AS’nin tiim aktif ve pasifiyle Sirket tarafindan devralinmas: suretiyle Sirket
biinyesinde gergeklesen birlesme iglemi kapsaminda artinlan sermayedir. Tlerleyen
donemde ise 10.09.2004 tarihinde Sirket sermayesi 13,5 Trilyon TL’den 25 Trilyon
TL’ye yiikseltilmis ve artinlan sermayenin tamami nakden kargilanmistir. 06.03.2006
tarihinde Sirket sermayesi 25 Trilyon TL’den tamami nakden karsilanmak iizere 40
Milyon TL’ye yiikseltilmistir. 06.05.2010 tarihinde, tamami 5811 sayili Baz1 Varliklarin
Milli Ekonomiye Kazandirilmas: Hakkinda Kanun kapsaminda 6zel fonlar hesabindan
karsilanmak iizere Sirket sermayesi 1 Milyon TL artinlarak 41 Milyon TL’ye
yiikseltilmistir. 03.10.2014 tarihinde ise Sirket sermayesi 41 Milyon TL’den 113
Milyon TL’ye yiikseltilmistir. S6z konusu sermaye artirtmuinda Artirlan 72 Milyon TL
tutarindaki sermayenin; 6.043.948,13 TL’si sermaye diizeltmesi olumlu farklarindan,
16.999.728 TL’si diger sermaye yedeklerinden, 12.956.323,87 TL’si gegmis yillar
karlarindan ve 36.000.000 TL’si nakden karglanmugtir. 04.12.2015 tarihinde Sirket
sermayesi, 18.096.930,70 TL’si mevzuatin izin verdigi i¢c kaynaklardan (Ozel fonlar —
gayrimenkul satig istisnasi fonlar1) ve 18.903.069,30 TL’si nakden olmak lizere 37
Milyon TL artirilarak 150 Milyon TL’ye yiikseltilmigtir. 04.11.2016 tarihinde ise Kog
Celik Sanayi A.S.’nin tiim aktif ve pasifiyle Sirket tarafindan devralnmas: suretiyle
Sirket biinyesinde gergeklesen birlesme islemi kapsaminda 100 Milyon TL sermaye
artirimu yapilmis ve Sirket sermayesi 250 Milyon TL’ye yiikseltilmigtir. Son olarak
24.08.2021 tarihinde, tamami nakden karsilanmak suretiyle Sirket sermayesi 100
Milyon TL artirtlmig ve 350 Milyon TL’ye yiikseltilmistir. Sirket, 16.01.2021 tarihinde,
o ddnem sermayesi 50.000 TL olan Hatay Tiirk Yaglan A.$.ye 16.600 TL sermaye
payr ile igtirak etmigtir. 17.01.2012 tarihinde ise Hatfy Tirk Yaglart A.S.nin
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sermayesinin 15.000.000 TL’ye yiikseltilmesine karar verilmis ve Sirket Hatay Tiirk
Yaglar1 A.S. sermayesine 4.983.400 TL ilave ddeme yaparak 5.000.000 TL sermaye
payina sahip olmustur. Hatay Tiirk Yaglar1 A.$.’nin mevcut sermayesi 104.372.460 TL
olup, bu sermayenin %43,22’sine denk gelen 45.110.737 TL’ye denk gelen kismi Kog
Metalurji’ye aittir. Hatay Yaglar1 Tiirk A.S., 1923 yilinda kurulmugtur. Istanbul Ticaret
Odasi’na kayit tarihi 02,08.2016 olup Bitkisel sivi yag (yenilebilen) imalati (soya,
susam, hashas, pamuk, findik, kolza, hardal vb. yaglar) (zeytin yag, aygicedi yag1 ve
musir yadt harig) isi ile istigal etmistir. Meveut durumda ise Hatay Yaglan Tiirk A.$’nin
herhangi bir ticari faaliyeti bulunmamaktadir. Sirket’in meveut durum itibariyla baska
bir istiraki veya bagli ortakli bulunmamaktadir.

Bununla birlikte, Sirket 19.08.2005 tarihinde Sahin Kog¢ Celik Sanayi A.§.’ye kurucu
ortak olarak %20 oramnda istirak etmistir. Sahin Kog Celik Sanayi A.$.’nin kurulug
sermayesi 25 Milyon TL olup, Sirket’in igtirak pay1 5 Milyon TL’dir. Ancak Sirket,
Sahin Kog¢ Celik Sanayi A.S. sermayesindeki tiim paylarnm 23.08.2019 tarihinde
satmgtir. Mevcut durumda herhangi bir pay sahipligi bulunmamaktadir.

Sirket, 20.12.2012 tarihinde Dortyol Ticaret Sicili Mildiirliifi'ne kurulug esas
s6zlesmesi tescil edilen Kog Alisveris Merkezi Ingaat Ticaret A.$.’nin sermayesine
kurulusta %99 oramnda istirak etmigtir. Kog Aligveris Merkezi Ingaat Ticaret A.S.’nin
11/02/2013 tarihinde tescil edilen esas s6zlesme degisikligi ile ticaret unvam Kog Celik
Sanayi A.S. olarak degistirilmis ve merkez adresi Dortyol/Hatay’dan,
Toprakkale/Osmaniye’ye tagmmustir. 04.11.2016 tarihinde Osmaniye Ticaret Sicili
Miidiirliigiine tescil olunan “Birlesme Sozlesmesi” ile Kog¢ Metalurji’nin, Kog¢ Celik
Sanayi A.S.’yi devralmas: suretiyle Kog Metalurji biinyesinde gerceklesen birlesme
islemi sonucunda Kog¢ Celik Sanayi A.S. tasfiyesiz infisah ederek, biitiin aktif ve
pasifleriyle Kog Metalurji’ye devrolmus, boylece Kog Celik Sanayi A.S. nin faaliyetler
Kog¢ Metalurji biinyesinde devam etmigtir.

Sirket, ana faaliyet konusu olan metal kiitik, nerviirlii betonarme demiri ve ingaat
demiri tiretimine ilaveten, 4 Kasim 2011 tarihinde, Sirket ile “T.C. Bagbakanlik Vakiflar
Genel Mudiirliigii” arasinda ingaat sozlegmesi (kat karsilifi) imzalanmugtir. Sirket,
Karaagac/iskenderun’da 17 apartman ve 647 daireden olusan “Kog Green Park”
ingaatim tamamlamug ve 336 daireyi “T.C. Bagbakanlik Vakiflar Genel Midiirltigi’ne”
29 Aralik 2017 tarihinde teslim etmistir.

Sirket’in merkez adresi 17.04.2023 tarihli karariyla Sisli/Istanbul’dan Payas’fHATAY a
tasinmis olup, adres degisikligi 18.04.2023 tarihinde tescil ve 24.04.2023 tarih ve 10817
sayih TTSG’de ilan edilmigtir.

6.1.6. Depo sertifikasmi ihra¢ eden hakkmdaki bilgiler
Yoktur.




6.2. Yatirnmlar:

6.2.1. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle ihra¢¢inin
tnemli yatirimlari ve bu yatirnmlarin finansman sekilleri hakkinda bilgi:

Sirket’in yatiim harcamalari, agwhkli olarak mevcut kapasiteyi korumak, iiretim
siireglerini iyilestirmek ve mevcut kapasiteyi arttrmak yoniinde yapilan yatitimlardan
olusturmaktadir. Bu yatinmlar 6zkaynaklar ile finanse edilmistir. Sirket’in, izahnamede
yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyla gergeklesen Snemli yatirim
harcamalarina iliskin bilgiler agagidaki tabloda yer almaktadir:

Arazi ve smaniye
Arsalar 3.652.818 - - - Tamamlandi ve Ozkaynak
Hatay
Yeralt1 ve Osmaniye
Yeriistil - 292,785 184.800 - Tamamland: ve Ozkaynak
Diizenleri Hatay
Osmaniye
Binalar 940.016 1.854.756 6.273.731 31.500 Tamamland ve (zkaynak
Hatay
Tesis, Makine Osmaniye
ve Cihazlar 20.588.083 | 58.118.664 | 221.164.781 8.526.346 | Tamamland: ve Ozkaynak
Hatay
Osmaniye
Tasitlar 1.285.766 2.199.565 4,875.829 16.444.400 | Tamamlandi ve (zkaynak
Hatay
Osmaniye
Demirbaglar 260.301 406,126 818.732 Tamamland: ve Ozkaynak
1.993.183 o
atay
Diger Maddi Osmaniye
Duran Varliklar - - 1.500 - Tamamiand: ve (zkaynak
Hatay
Yapilmakta Devam . <
Olan Yatirimlar - LO23.737 | 76620783 | 34.889.004 | po Osmaniye | Ozkaynak

6.2.2. Thracql tarafindan yapilmakta olan yatirnmlarmin niteligi, tamamlanma
derecesi, cografi dagilim ve finansman sekli hakkinda bilgi:

izahhaname tarihi itibariyle, Osmaniye tesisindeki Haddehane ve Ges projesi
kapsaminda yapilan yatirimlar hari¢ olmak {izere meveut kapasiteyi korumak, tiretim
siireglerini iyilestirmek ve meveut kapasiteyi arttirmak y6niinde yapilan yatirimlardir.

Yapilmakta olan yatirmmlarmin niteligi, tamamlanma derecesi, cografi dagilimi ve
finansman sekli hakkinda bilgi agagidaki tabloda yer almaktadir.

Rnas] R B = r T

‘Haddchane Devam Yeni o_]e KA

Yatirimi Ediyor Osmaniye Ozkaynak
Devam Yeni Proje %1 . x
GES Yatl.nm1 /1 283148 Ediyor Osmaniye Ozkaynak




Bina Yatirimlari 3.808.864 ggf;é? lyilestirme %85 Osmaniye | Ozkaynak
. 0 Turd ] 1) .

Mevcut'temslerm 25.853.455 De?ram Iyilegtirme %95 Osmaniye Ozkaynak

modernizasyonu Ediyor

TOPLAM 68.457.640

6.2.3. Thraccinm yonetim orgam tarafindan gelecege yinelik dnemli yatirimlar
hakkinda ihrag¢ciyr baglayici olarak alinan Kkararlar, yapilan sézlesmeler ve diger
girisimler hakkinda bilgi:

Yoktur.

6.2.4. Thragciyla ilgili tegvik ve siibvansiyonlar vb. ile bunlarm kosullar1 hakkinda
bilgi:

Sirket isveren sigorta tegvik primlerinden faydalanmaktadir. 5510 sayih Kanun
kapsaminda ayli prim ve hizmet belgelerinin yasal siire ierisinde verilmesi, igverenin
borcunun bulunmamas: sebebiyle igveren hissesinin %5 puanhk kismum indirimli
tdemektedir. Elde edilen tesvik nakit olarak sirkete ddenen bir meblag olmamakla
beraber tahakkuk eden sigorta primlerinden hazinece kargilanan tutardan olusmaktadir.
Sirket, gerekli sartlari saglamasi durumunda gesitli SGK prim 6demeleri tegviklerinden
faydalanmaktadir.

7. FAALIYETLER HAKKINDA GENEL BILGILER

7.1.1. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo diénemleri itibariyla ana
iiriin/hizmet kategorilerini de igerecek sekilde ihragg faaliyetleri haklanda bilgi:

Sirket esas szlesmesinin 3’{incli maddesi uyarinca Sirket’in baglica faaliyet konulari;

- Haddehane, gelikhane, izabe ocaklari, dokiimhane, imalathane, demir ¢ekme
haddeleme, konstriiksiyon tesisleri kurmak, isletmek, kiraya vermek, satin almak, bu
endiistri kollarinin yan sanayi tesislerini kurmak ve igletmek,

- Kurulacak bu imalathane tesislerinde her nevi yuvarlak, yassi mamul, levha, rulo,
sag, her tirlii insaat demiri, alaggmli ve alagimsiz gelikten her tlrli demir gelik,
paslanmaz telier, cubuklar, lama ve profil demirler liretmek, imal etmek ve bu
metallerin hurdalar, yurt iginde ve diginda pazarlamasini ve ticaretini yapmak,

- Bunlarin diginda demir-gelik ve paslanmaz ¢elik sektoriiyle ilgili her tiirlit maden
(altin harig) sanayi hammaddesi ile yan mamul maddeyi, mamul ve bu metallerin
hurdalari ile diger metallerin {irlinleri olan bakur, piring, aliiminyum, ginko, kurgun gibi
metallerin mamullerini ve hammaddelerinin alim-satimi ithalat ve ihracatim yapmaktir.




Sirket’in kisaca fiili faaliyet konusu, metal kiitik, nerviirlii betonarme demiri ve ingaat
demiri firetimidir. Sirket’in merkez adresi Payas/HATAY dir. Sirket’in Payas/Hatay ve
Toprakkale/Osmaniye’de iiretim tesisleri bulunmaktadir.

Sirket’in Payas/Hatay Organize Sanayi Bolgesindeki tretim tesislerinde kiitik demirden
ingaat demiri iiretimi yapilmakta olup, s6z konusu iiretim tesisi 30.931,38 m2 alanda
16.000 m2 kapali ve 14.931,38 m2 agik alan f{izerine kurulmustur. Sirket’in
Payas/Hatay’da bulunan haddehane tesislerinde mevcut durumda yillik {iretim
kapasitesi (3 vardiya) 518.400 Ton/Y1l’dir. Sitket’in haddehane tesisinde y1llik ortalama
calisan sayist 100-150 kisi arasmnda degismektedir. Son durum itibarryla Sirket’in
haddehane tesisinde ¢aligan sayist 118 kisidir. Sirket’in Payas/Hatay Organize Sanayi
Bolgesi’nde bulunan tiretim tesisinin bulundugu konum Adana — Gaziantep oto yoluna,
TCDD istasyonuna, Iskenderun Demir Celik Fabrikasma ve Iskenderun Limanina
yakmligiyla oldukga avantajli bir konumdadir. Payas/Hatay’da bulunan tiretim tesisinin
belli bash merkezlere uzakliklar agagidaki gibidir:

o Payas, Iskenderun Limam, 15 km

e Payas, Ekinciler / Yazicilar Limani, 10 km
e Payas, T.C.D.D. Istasyonu / Yakacik, 5 km
e Payas, iskenderun, 20 km

e Payas, Hatay / (Antakya), 80 km.

e Payas, Adana, 100 km

e Payas, Gaziantep, 200 km

e Payas, Ankara, 615 km

» Payas, Istanbul, 1.000 km

e Payas, izmir, 1.050 km

Sirket’in diger iiretim tesisi olan Toprakkale/Osmaniye Organize Sanayi Bélgesinde
74234 m2 alan tizerinde kurulu iiretim tesislerinde izabe hurda demirden kiitiikk demiri
{iretimi yapilmaktadir, Sirket’in Toprakkale/Osmaniye g¢elikhane tesislerinde yilhik
{iretim kapasitesi (3 vardiya) 1.072.360 Ton/Y1l’dur. Sirket’in gelikhane tesisinde yilhk
ortalama ¢aligan sayist yaklagtk 300-360 kisidir. Son durum itibartyla Sirket’in
gelikhane tesislerinde ¢alisan sayis1 318 kigidir. Sirket’in Toprakkale/Osmaniye’de
bulunan iiretim tesisinin belli basli merkezlere uzakliklar: agagidaki gibidir:

e Osmaniye, Iskenderun Limani, 61 km

e Osmaniye, Ekinciler / Yazicilar Limani, 49 km
» Osmaniye, iskenderun, 63 km

s Osmaniye, Hatay / (Antakya), 129 km

* Osmaniye, Adana, 87 km

e Osm 'ye,___Gaziantep, 122 km




e Osmaniye, Ankara, 575 km
e Osmaniye, Izmir, 977 km
e Osmaniye, Istanbul, 1005 km

Sirket Istanbul Sanayi Odasi’nin hazirlamig oldugu ISO-500 listesinde 2021 yilinda
70’inci swada yer alms olup, Sirket’in 2003 yilindan itibaren ISO-500"deki
siralamalarina iliskin bilgiye agagida yer verilmigtir:

e 2007 yilinin verilerine gdre 235’inci,

o 2008 yilinin verilerine gére 200’ {incil,

e 2009 yihinin verilerine gére 415’inci,

e 2011 yilin verilerine gére 472 nci,

e 2012 yilimin verilerine gére 289’ uncu,

e 2013 yilinun verilerine gére 219’uncu,

e 2014 yilinin verilerine gore 281 inci,

e 2015 yilimn verilerine gbre 223’ iinctl,

e 2016 yilinin verilerine gore 68’inci,

e 2017 yalinin verilerine gore 80 inci,

e 2018 yilinin verilerine gére 75’inci,

e 2019 yilimn verilerine gore 315’inci,

e 2020 yilimn verilerine gbre 106’1nc1,

o 2021 yilmun verilerine gére 70’inci olmugtur.
e 2022 yilinin verilerine gbre 192°nci olmustur.

i

Sirket’in {iretiminde ve satiglarinda baslica irinler ingaat demiri ve kiitikk demir olup,
bu iki iiriiniin satislarinn toplam satiglar i¢indeki payr 2020 yilinda %98,22, 2021
yilinda %98,39, 2022 yilinda %97,13, 2022 yilmn ilk 9 ayhk déneminde %98,01, 2023
yilinin ilk 9 aylik doneminde %99,02 olarak gergeklesmistir.

Insaat Demiri




Insaat demiri, betonarme yapilarda kayma ve ¢ekme gerilmelerini kargilamak amac: ile
beton igine konulan, ozel sekillendirilmis gelik cubuklardir. Ingaat demiri yap
malzemeleri arasinda en 6nemli trfinlerden biridir. Evrensel olarak rebar olarak da
bilinir, Genel standart olarak 12 metre boyunda tiretilir. Ingaatin saglamliinda ve
dayanikliliginda bityiik etki etmektedir.

Kiitiik Demir




Kiititk demirinin hammaddesi hurda demiridir. Ark ocaklarinda bu hurdalar eritildikten
sonra sivi gelik haline getirilmektedir. Erime sonrasinda pota ocaklarina konularak
burada istenilen kaliteye uygun hale gelmesi igin alasimlama islemi yapilmaktadir.
Kiitik Demiri istenilen kaliteye ulasiidiktan sonra kontinii dokiim makinelerine
aktarilmaktadir. Ardindan istenilen cbatlarda yart mamiil c¢elik kiitik haline
getirilmektedir. Bu agamadan sonra kalite kontrole gdnderilmekte ve onay alindiktan
sonra kiitiik demiri, gelik tirlinlerin iiretilmesi i¢in haddehanelere sevk edilmektedir.

Izahnamede yer almas1 gereken finansal tablo donemleri itibanyla Sirket’in firetimini
gergeklestirdigi {irfinlerin iiretim miktarina iligkin bilgiler agafidaki tabloda yer
almaktadir:

insaat

Demiri 290.388.195 518.400.000 | 56% 116.609.477 518.400.000 | 22% | 199.951.445 518.400.000 39%

Ktk 732.655.965 | 1.072.360.000 | 68% | 1.020.189.600 { 1.072.360.000 | 95% | 469.727.400 | 1.072.360.000 | 44%




198.091.761

518.400.000

%38 | 180.142.252

518.400.000

391.414.750

1.072.360.000

%37 | 435.737.050

1.072.360.000

Slrket’m hasilat: ingaat demiri, kitiik, hurda, baca tozu ve diger satig faaliyetlerinden

elde edilen gelirlerden olugmaktadir. Sirket’in izahnamede yer almasi gereken finansal

tablo donemleri itibariyla satiglarinmn {iriin bazinda tutar cinsinden kirlimi asagidaki
tabloda yer almaktadir:

585.167.832

10,77%

3.006.620.224

Insaat Demlrl 923 470. 588 39,79% 52,64%
Kiitiik 1.330.879.289 | 57,34% 4,761.953.004 87.62% 2.603.622.329 45,58%
Hurda 4.955.382 0,21% 12.650.137 0,23% 44.072.101 0,77%
Baca Tozu 10.956.519 . | 0,47% 34.194.487 0,63% 27.886.416 0,49%
Diger 50.831.482 2,19% 40.648.727 0,75% 30.001.240 0,53%
TOPLAM 2.321.093.260 | 100,00% 5.434.614.187 100,00% 5.712.202.310 160,00%

56,87%

3.129.911.279

Tnsaat Demiri 2479812934 46,81%
Kiitiik 1.793.787.930 41,14% 3.491.178.108 52,21%
Hurda 37.510.031 0,86% 12.989.428 0,19%
Baca Tozu 23.317.514 0,53% 33.719.267 0,50%
Diger 25.819.602 0,59% 18.873.280 0,28%
TOPLAM 4.360.248.011 100,00% 6.686.671.362 100,00%

Izahnamede yer almast gercken finansal tablo dénemleri itibariyla Sirket’in hasilatinda

en yiiksek paya sahip lriin gruplan ingaat demiri ve kiitiik olup, bu iki lirlin

YT

tirliniin satiglar

toplaminin toplam hasilat igindeki payr 2020 yilinda %97, 2021 yilinda %98, 2022
yilinda ise %98 olarak gergeklesmistir. Toplam hasilatin igerisinde s6z konusu tirtinlerin
pay1 2022 yilinm ilk 9 ayhk doneminde %98 olarak, 2023 yilmm ayni déneminde ise
%99 olarak gergeklesmistir. Her bir iiriin grubunun izahnamede yer almasi gereken
finansal tablo donemleri itibartyla Sirket hasiati igindeki payr asagidaki tabloda yer

almalctadir:

[ Insaat Demiri .

"~ 39,79%

10,77%

52,64%

56 87%

46,81%

Kiitiik

57,34%

87,62%

45,58%

41,14%

[

52,21%




Hurda 0,21% 0,23% 0,77% 0,86% 0,19%
Baca Tozu 0,47% 0,63% 0,49% 0,53% 0,50%
Diger 2,19% 0,75% 0,53% 0,59% 0,28%
TOPLAM 100,00% | 100,00% | 100,00% 100,00% 100,00%

Sirket’in izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibarryla satiglarimin

{irlin bazinda miktar cinsinden kirilinmi agagidaki tabloda yer almaktadir:

Ingaat Demiri

112.197, 44

213.031,61

22192491

314.483,19 254.818,87
Kiitiik 430.846,76 881.647,80 245.477,00 170.820,30 | 265.908,60
Hurda 5417,47 2.703,80 10.448,35 8.699,25 2.106,76
Baca Tozu 12.718,95 18.480,20 8.846,62 7.311,42 7.829,10
Misir 27.300,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Diger 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
TOPLAM 790.766,37 1.015.029,24 519.590,84 399.862,58 | 497.769,37

Sirket’in izahnamede yer almast gereken finansal tablolar itibariyla toplam hastlatinin
yurti¢i/yurtdisi kinhmi asagidaki tabloda yer almaktadir:

Yurt Ig:l

6.686.671.362

4116090428

5.434.614.187 |

2321093260

5 468. 044 727
Yurt ki (%) - - - - -
Yurt Disi - 244.157.583 244.157.583 - -
Yurt Dis1 (%) - - - - -
Toplam Hasilat 6.686.671.362 | 4.360.248.011 5.712.202.310 5.434,614.187 2.321.093.260

[zahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyla Sirket’in yurt ici
satislarmin toplam satiglar igindeki payr %99 araliginda, yurt dist satislann toplam

satislar icindeki pay: ise %1 arahifinda gerceklesmistir. Sirket’in genel olarak yurtici
satiglarnin tamami Akdeniz Bélgesine gergeklestirilmektedir. Izahnamede yer almasi

gereken finansal tablo donemleri itibariyla Sirket’in yurt dist satiglannin tilkeler bazinda
dagilim agagidaki tabloda yer almaktadir:

Isvigre

244.157.583

244 157 583

Sirket’in 30.09.2023 tarihi itibartyla toplam miigteri sayis1 82°dir. Sirket’in satig yaptig
miisteri sayisinin yillara gore dagilimi agagidaki tabloda gosterilmistir.




Sirket’in ilk 10 ve ilk 20 miigterisinin toplam satigtan aldign paylann yillara gére
yiizdesel dagilim agagida verilmistir.

7.1.2. Aragtirma ve gelistirme siireci devam eden onemli nitelikte iiriin ve
hizmetler ile s6z konusu iiriin ve hizmetlere iliskin araghrma ve gelistirme
silrecinde gelinen asama hakkinda ticari sirm acia cikarmayacak nitelikte
kamuya duyurulmug bilgi:

Yoktur.
7.2. Baghca scktirler/pazarlar:

7.2.1. Faaliyet gisterilen sektirler/pazarlar ve ihrag¢inin bu
sektérlerdeki/pazarlardaki yeri ile avantaj ve dezavantajlari hakkinda bilgi:

Sirket’in fiili faaliyet konusu, metal kiitiik, nerviirlii betonarme demiri ve ingaat demiri
iiretimidir. Sirket’in merkez adresi Payas/HATAY’dir. Sirket’in Payas/Hatay ve
Toprakkale/Osmaniye’de tiretim tesisleri bulunmaktadr. Sirket’in Payas/Hatay
Organize Sanayi Bolgesindeki {iretim tesislerinde kutitk demirden ingaat demiri {iretimi
yapilmakta olup, s6z konusu {iretim tesisi 30.931,38 m2 alanda 16.000 m2 kapali ve
14.931,38 m2 agik alan iizerine kurulmustur. Sirket’in Payas/Hatay’da bulunan
haddehane tesislerinde mevcut durumda yillik {iretim kapasitesi (3 vardiya) 518.400
Ton/Y1l°dir. Sirket’in diger @iretim tesisi olan Toprakkale/Osmaniye Organize Sanayi
Bélgesinde 74.234 m2 alan tizerinde kurulu tretim tesislerinde izabe hurda demirden
kiitik demiri {iiretimi yapilmaktadir. Sirket’in Toprakkale/Osmaniye g¢elikhane
tesislerinde yillik {iretim kapasitesi (3 vardiya) 1.072.360 Ton/Y1l’dur.

Sirket’in faaliyet gosterdigi demir-gelik sektdriine iliskin olarak, T.C. Sanayi ve
Teknoloji Bakanligi Demir Celik Sektér Raporu (2021)1’de yer alan veriler
cergevesinde, Ulkemizde 2020 yil itibariyle demir cevherinden {iretim yapan 3 adet
entegre tesis (BOF) ile hurdadan iiretim yapan 34 adet indiiksiyon ocagi (IF) ve elektrik
ark ocaZ (EAF) tesis bulunmaktadir. Agagidaki haritada sdz konusu tesislerin bolgesel
daglimu goriilmektedir:

! httgs:ﬂmmw.sanavi.q;av.tn’pIan—proqram-raporlar—ve—vavinlarlsektornraporlarilmu140601 1405 /
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Haritadan da goriildiigii iizere, celik tesislerinin biiyik gogunlugu kiy1 bolgelerinde
kiimelenmistir. Bu bolgeler, Iskenderun-Osmaniye, Izmir-Aliaga, Marmara ve Bati
Karadeniz sahil geridinde yer almaktadur.

Ulkemizde tiretilen sivi geligin biiyiik bir kism cevherden iiretim yapan Yiiksek Firinli
Bazik Oksijen Firinli (BOF) entegre demir ¢elik tesislerinde ve hurdadan iiretim yapan
Elektrik Ark Firmh (EAF) (IF dahil) tesislerde gergeklestirilmektedir.

Entegre Tesisler — Bazik Oksijen Firmh (BOF) Tesisler

Diinyada daha yaygmn bir bicimde kullamlan BOF yontemi, iilkemizde su an 3 adet
demir ¢elik tesisinde (ERDEMIR, ISDEMIR, KARDEMIR) kullamlmaktadr.
Uretimdeki teknolojik gelismelerinin yam sira BOF diinyada en gok tercih edilen firetim
yontemi olmugtur. Uretim igin gerekli olan temel hammadde demir cevheridir. Uretim
icin gerekli olan diger hammaddelerden tagk®dmiirli, kok bataryalarinda koklagtinlarak




metaliirjik kok olarak yiiksek firin igin hazir hale getirilmektedir. Ayrica toz cevherin
yiiksek firinli tesislerde kullamlabilmesi igin sinter fabrikasinda islenerek sinter haline
getirilmektedir. Diger taraftan diisiik tenorlii demir cevherleri zenginlestirilerek yiiksek
tendrlii hale getirilmekte olup bu cevherler yiksek firmh tesislerde kullanilmas: igin
pelet tesislerinde pelet haline getirilmektedir. Bu hammaddeler, yiiksek finnlarda
islenerek pik demir elde edilmektedir. Pik demir, BOF’un bulundugu gelikhanede
islemden gegirilerek gelige doniigtiiriilmekte ve siirekli ddkiim makinelerinde kiitiik
veya slab olarak dokilimektedir. Bu slab veya kiitiikler, yass1 veya uzun iiriin
haddehanelerinde iglenerek nihai {iriin haline getirilmektedir.

Sekil 17 Entegre Celik Tesidterinde Sretim

Elektrik Ark Firmnh (EAF) Tesisler

Sirket’in iiretim tesisinin de dahil oldugu EAF’lu tesislerde sivi gelik diretimi, gelik
hurdas: kullanilarak gergeklestirilmektedir. Hurda gelik, elektrik ark firimna Ustten
vingle bosaltilir, ardindan firimin kapag kapatilir. Bu kapak ark finnina indirilen ti¢ adet
elektrotu tasimaktadir. Elektrotlardan gecen elektrik akimu, firin igerisindeki hurda ile
temas cttiginde bir ark olusturur ve agiga ¢ikan is1 hurday ergitir. Ergiyen metal ark
firrminda a\hzxdl sonra gerekli alasim elementleri jlave edilmesi ve dinlendirilflesi




amaciyla pota metallirjisine tabi tutulur. Buna miiteakiben pota metaliirjisinde
hazirlanan siv1 celik, stirekli dokiim makinelerinden gegirilmek suretiyle kiitik veya
slab’dan miitesekkil ara trtin elde edilir.

Seldl Z: BARY fesiste frotim akey pemast

BOF ve EAF celik iiretim prosesinin genel goriiniimiine agafidaki semada yer
verilmigtir;




Indiiksiyon  Firinli  tesislerde  gelik  f{iretimi, ¢elik hurda  kullamlarak
gergeklestirilmektedir. Hurda gelik, ergitme firmina iistten vingle bogaltiir, ardindan
finmn kapag kapatilir. Ergiyen metal, ark firmnda ahindiktan sonra gerekli alagim
elementleri ilave edilmesi ve dinlendirilmesi amaciyla pota metaliirjisine tabi tutulur.
Buna miiteakiben pota metaliirjisinde hazirlanan sivi  gelik, stirekli dokiim
makinelerinden gecirilmek suretiyle kiitiik veya slab’tan miitegekkil ara tirlin elde edilir.

Sekil 3; Induksiyon Fiam

Haddehaneler

Siirekli ddkiim makinelerinde elde edilen ara iiriinler, yassi veya uzun irlin ireten
haddehanelerde islenmekte ve nihai gelik iiriinleri elde edilmektedir. Uretilecek nihai
{irliniin niteligine gore haddehanelerde girdi olarak kiitiik veya slab kullamlmaktadir.
Uzun {iriinlerin diretiminde kiitiik, yass: {irlinlerin {iretiminde ise slab kullamlmaktadir.




Kiiresel Demir-Celik Sektorii

Diinyada ham gelik tiretiminin milyon ton cinsinden miktarinin yillara gére dagilim ve
yillar igerisindeki degigimi asagidaki grafikte gosterilmistir.
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Asagidaki tabloda Diinya’daki ilk 10 ham gelik iireticisi tilkeler ve {iretim miktarlarimin
yillara gisre dagilimi milyon ton cinsinden gosterilmigtir.?

Cin 929.0 995,4 1.064,8 1.034,7 1.013,0
Hindistan 109,3 111,4 100,3 118,2 124,8
Japonya 1043 99,3 83,2 96,3 89,2
ABD ' 86,6 87.8 72,7 85,8 80,5
Rusya 72,1 71,7 71,6 71,0 71,5
Giiney Kore 72,5 71,4 67,1 70,4 65,9
Almanya 42,4 39,6 35,7 40,2 36,8
Tiirkiye 37,3 33,7 35,8 40,4 35,1
Brezilya 35,4 32,6 31,4 36,1 34,0
Iran 24,5 25,6 29,0 28,3 30,6

’Kaynak: Diinya Qelik  Dernegi; hitps;//worldsteel prg/steel-topics/statistics/annual-production-steel-
data/?ind=P1_«




| Diinya | 1.828,5 | 1.877,1 | 1.881,4 [ 1.960,5 | 1.878,5 |

2022 yilinda 2021 yilina gére ilk 10 ham gelik tireticisi igerisinde Hindistan ve Iran
disindaki tilkelerde ham gelik iiretiminde gerileme gergeklestigi goriilmektedir. Tgili
dénemde en bilyiikk gerileme i¢ piyasada gelik tiketiminin ciddi lglide daraldifs
Tiirkiye’de gerceklesmistir.

Kiiresel ham celik tiretimi 2022 yilina bir Snceki yila gbre %4,2 azalarak I milyar 878,5
milyon ton olmustur.

Asya'nin tretimi gegen yil %2,3 azalarak 1 milyar 3513 milyon tona inerken,
Diinya’nn birinci celik {ireticisi Cin'deki tiretim bir 6nceki yila gbre %2,1 diigiigle 1
milyar 13 milyon ton seviyesine gerilemistir.

S6z konusu dénemde Diinya’nin ikinei gelik tireticisi Hindistan'in tiretimi %3,6 artarak
124,8 milyon tona ulagmustir, Japonya'nin iretimi %7,4 daralarak 89,2 milyon tona ve
ABD'nin %6,1 azalarak 80,5 milyon tona inmistir.

Bu donemde, Rusya'nin ham celik iiretiminin 2021'e gore %7,2 azalarak 71,5 milyon
tona indigi goriilmektedir. Giiney Kore'nin %6,5 azalisla 65,9 milyon tona gerilerken
AB’nin ham celik tiretimi gegen yil bir nceki yila gore %10,5 daralarak 136,7 milyon
ton olarak kayda gegmigtir.

AB iilkelerinden Almanya'min {retimi %8,4 azalarak 36,8 milyon tona, [talya'nin
{iretimi %11,6 diigerck 21,6 milyon tona inmistir. Fransa'nin {iretimi ise %13,1 azalarak
12,1 milyon tona gerilemistir.

Tirkiye'de ham celik firetimi ise 2022°de %12,9 azalarak 35,1 milyon ton seviyesine
gerilemistir. Tirkiye kiiresel ham gelik tiretiminde gegen yil 8'inci sirada yer almistir.
Son dénemde devlet destekleriyle celik tiretiminde énemli yatimlar gergeklestiren

fran’m ham celik tiretimi 2022 yilinda %8 artarak 30,6 milyon tona gikmigtr.

Ayrica, kiiresel ham gelik firetimi, Cin'deki Uretimin %9,8 digmesiyle Aralik 2022'de,
2021'nin aymi donemine gére %10,8 azalarak 140,7 milyon tona gerilemistir.

2022 yilindaki ham celik firetimindeki diigligtin baglica nedenleri Rusya-Ukrayna
savagimn piyasalarda scbep oldugu daralmanin yam: swa, enerji fiyatlarnindaki
olaganiistii yliksek oranl: artiglardir.

Kiiresel Celik Tiiketimi

Asafidaki grafikte kiiresel gelik tiiketiminin ylllara ve bolgelere gore dagilim milyon
ton cinsinden gosterilmistir.?

3 Kaynak: Diinya ¢ ik pernegi;




Kiiresel Nihai Celik Titketimi - Milyon Ton
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Cin, ham gelik iiretiminde oldugu gibi, nihai gelik tilketimine de y6n veren llke
konumundadir. Kiiresel nihai celik tiiketimi, son 5 yillik donemde yaklasik %12 artig
kaydetmistir. Celik scktorii bagta altyapi-ingaat, makine, otomotiv sektorleri olmak
tizere pek ¢ok scktore girdi saglamaktadir. Kiiresel gelik tiiketiminde alt yap1 ve ingaat
sektdri 6nemli dlglide pay almaktadir. Cin’in nihai gelik tilketimi kiresel ¢elik
tilketiminin yarisint olugturmaktadir. Cin ekonomisinde yaganan gelismeler ile altyapi-
ingaat basta olmak fiizere celik kullanicis1 sektrlerdeki geligmeler celik talebinin
seyrinde belirleyici olmaktadir.

Kiiresel Nihal Celik Tiiketimi- 2021
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Raynak' ™
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Kiiresel Celik Tiketiminin Sektére Gore % Dagdum
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Kiiresel Celik Ticareti

En biiylik gelik iireticisi konumunda olan Cin, ¢elik thracatinda da Snemli paya sahiptir.
Kiiresel gelik ihracatinda, kiiresel gelik iiretiminin yarisim gergeklestiren Cin’in ilk
sirada yer aldipn goriilmektedir. Kiiresel ¢elik ithalatinda ise gelismis tilkelerin ilk
siralarda yer aldif izlenmektedir.

3 Kaynak: Diinya Celik Dernei; Celik pivasalar - worldsteel.org




Kiiresel Celik Thracat: {Ik 15 Ulke -Milyon Ton %
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Kiiresel Celik Ithalat: Tk 15 Ulke -Milyon Ton %
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® Kaynak: Diinya Celik Dernegi; Rakamlarla World Steel - worldsteel.org
7 Kaynak: Diinya Celik Dernegi; Rakamlarla World Steel - worldstéel.org




Demir Cevheri

Entegre tesislerde ham gelik tiretiminde kullarulan en 6nemli girdi demir cevheridir.
Demir cevheri iiretiminin %75’ten fazlasimi Avustralya, Brezilya, Hindistan ve Cin
gerceklestirmektedir.

Diinya Demir Cevher Uretini 2020

9% R
Kaynak?

Hurda

Hurda, Elektrik Ark Ocakli (EAO) tesislerde ham gelik tiretiminde kullamlan en Snemli
hammaddedir. Kaliteli hurda olugumu ve genel olarak hurda arz1 geligmis iilkelerde
yogunlasmaktadir. Gelismis ekonomilerde, tiiketicilerin gelir diizeyinin yliksek olmasi
ve kullanilan iiriinlerin gogunlukla &miirlerini doldurmadan degistirilmesi olusan
hurdanin daha kaliteli olmasmi ve hurda arzinin bu bélgelerde daha yogun olmasim
saglamaktadir. Ham celik {iretiminin yaklagik %70’ini EAO tesislerinde gerceklestiren
Tiirkiye, kiiresel hurda ithalatinda ilk sirada yer almaktadir. Hurda ihracatinda ise hurda
arzimn yogun oldugu ABD basta olmak iizere, Almanya, Ingiltere, Japonya gibi
gelismis tlkeler 6n plana ¢tkmaktadir.®

Hurda Egi i Dagdham 2021 - Miktar Hurda Whalatums Daflany 2071 - Mikbr
4% 4%4% 1%

L
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¥ Kaynak: Diinya Gelik Dernegi; Rakamiarla World Stee} 2022 - worldsteel.or




Tiirkiye’de Demir-Celik Sektorii
Genel Baks

Tiirkiye’de 26 elektrik ark.ocakli (EAO), 11 indiiksiyon ocakh ve 3 bazik oksijen firnh gelik
fabrikas1 bulunmaktadr.

2021 yilinda diinya ¢apinda gelik dretimi, 2020 yilina kiyasla %3,7 artigla 1,95 milyar tona
yitkselmistir. Tiirkiye gelik Giretimi ise 2021'de %12,7 oraninda artarak 40,4 milyon ton olarak
gergeklesmistir.

Tiirkiye 2001 yilinda diinyamn en biiyiik 10°uncu celik tireticisi iken, 2022 yilina gelindiginde
diinyanin 8’inci, Avrupa’min 2’inci biiyilk tireticisi olmugtur. Tiirkiye, 2001 ile 2011 yillan
arasinda, Cin ve Hindistan’m ardindan diinyamn en izl biiyiiyen figlincti gelik fireticisi
olmugtur. Tiirkiye’nin ¢elik {iretimi 2001 yilindan bu yana kayda deger bir artig gdstermis, 15
milyon ton seviyesinden 2021 yilinda 40,4 milyon tona gikmustir. 2021 yrlinda Ttirkiye, dnceki
yil oldugu gibi Almanya'yi geride birakarak Avrupa'mn en biiyikk ve diinyamin 7. biiytik
tireticisi konumunda yer almistir. Celik endiistrisindeki bilyiime, gli¢lii yerel tiiketim sayesinde
gerceklesmistir, Tirkiye’de gelik tilketimi 2021 yilinda %13,2 artarak 33,4 milyon ton
seviyesine yiikselmistir, orta ve uzun vadede bu artigin stirmesi beklenmektedir. Ulkede giiglii
talebin ve gelik kullanan sanayilerdeki dinamizmin yant sira, Tiirkiye’nin konumu da ihracati
ve liretimi destekleyen faktorler arasindadr.

Tiirkiye ¢elik sektoriindeki {iretim, tilketim, ihracat ve ithalat miktarlarmin milyon ton
cinsinden yillara gére degigimi asagidaki grafikte gosterilmistir.”

Yillara Gore Tiirkiye’de Celik Sektori
(Uretim, Tiiketim, [hracat ve 1thalat — milyon ton)
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? Kaynak: Celik Ihracatgilar Birligi, CIB - ISTATISTIKLER {cib.org‘.tﬂ




Ulke Gruplarma Gére 2021 yib Tirkiye Celik hracat (Bin Ton}
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Rekabetgi fiyatlar ve etkili pazarlama stratejileri sayesinde Tiirk gelik iireticileri Diinya'nin dort
bir yamina ihracat gergeklestirmektedirler. Tiirkiye'nin 2021 yihinda ana ihracat pazar1 miktarda
7,4 milyon ton ile tilkemizin toplam gelik ihracatinin %3 1'ine kargilik gelen Avrupa Birligi'dir.
Tiirk ¢eligi icin bir diger nemli pazar olan Ortadogu bolgesine yapilan ihracat 2021 yihinda
%10,9 diisiisle 4,3 milyon tona gerilemigtir. 2021 yilinda Tiirkiye gelik ihracatinda tonaj
bazinda en dikkat gekici artis %103 oramyla Latin Amerika bolgesine olurken, stz konusu
dénemde bu bslge 3,1 milyon ton ile en gok ihracat gergeklestirilen 3. Bolge olmustur.
Ilaveten, Kuzey Amerika'ya olan g¢elik ihracatinda toparlanma yasanmig ve 1,9 milyon ton
ihracat seviyesine ulasilmistir, Diger yandan 2021 yilinda Kuzey Afrika’ya olan ihracat %12,3
diigiisle 1,8 milyon tona gerilemistir.

" Kaynak: Celik |

acatgilari Birligi, CIB CalismaRaporu2021.pdf




_ URUN GRUBU BAZINDA
TURKIYE CELIK IHRACATI - 2021
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Kaynak'*

1996°da AB ve Tiirkiye arasmda imzalanan Avrupa Komiir ve Celik Toplulugu (AKCT)
anlagmasi uyarinca c¢elik ticaretindeki glimriik vergileri kargilikli olarak kaldmlmugtr.
Anlasma, demir ve gelik {iriinlerimizin AB tiyesi iilkelere glimriik vergisi olmadan ticaret
yapilmasina olanak saglamaktadir. Ayrica, AKCT anlagmas: hitkiimleri uyarinca devlet, gelik
endiistrisine destek verememektedir.

Tiirkiye’de faaliyet gosteren tiim gelik girketleri 6zel sektdre ait olup, tilke sanayisinin kiiresel
pazardaki konumunu uzun vadede pekistirmek amaciyla teknolojik gelismeleri siirekli olarak
takip etmektedir. Ulkemizin en gelismis sektdrlerinden biri olan gelik sanayisi, buglin Tiirkiye
ekonomisine katk saglayan en biiyiik dordiincii sektdr konumundadir.

Tiirkiye’de Demir-Celik Uretimi

Ulkemizde iiretim yontemlerine gére demir gelik iiretimi incelendiginde giliniimiizde {iretimin
yaklasik %30’u entegre tesislerde gergeklegirken %70°i elektrik ark ocakli tesislerde
gerceklesmektedir. Son yillarda mevcut olan entegre tesislerde (Kardemir, Erdemir ve Isdemir)
iiretim kapasiteleri arttirlmigtir. Elektrik ark ocakli tiretimde ise hem mevcut firmalar kapasite
artis1 gergeklestirirken, hem de EAO’lu tesisler kurulmustur. Ik kurulum maliyeti daha diisiik
olmas1, ¢evreye daha az zarar vermesi, tilkemizde yeterli miktarda demir cevheri bulunmamas:
ve hammadde olarak iiretimde kullamlan hurdamin diger hammadde tiirlerine gére daha ucuz
olmas1 nedenleriyle, &zellikle 6zel sektdr yatinmeilar, yeni kurulan tesislerde Elektrik Ark
Ocaklariyla iiretim tercih edilmektedir. Bélgesel olarak iireticilerin dagilumi incelendiginde ise
Tirkiye’de demir-gelik {ireten firmalar Karadeniz, Marmara, Ege ve Dofu Akdeniz
bolgelerinde kiimelenmistir.

" Kaynak: Celik Ihracatgilan Birligi, CIB - ISTATISTIKLER (cib.org.tr}




Tiirkiye’de toplam ham gelik {iretimi 2020 yilinda 35,8 milyon ton gerceklesmistir ve 2021
yilinda da 40,4 milyon ton ile rekor seyivede ham gelik {iretimi gergeklesmistir. 2022 yilinda
ise 22,8 milyon ton kiitiik ve 12,3 milyon ton slab tiiriinde olacak gekilde toplam 35,1 milyon
ton ham ¢elik tiretimi gergeklesmistir.

Asagidaki grafikte Tirkiye’deki yar1 mamul tiirline gére ham celik liretiminin yillara gdre
dagilimu milyon ton cinsinden gosterilmistir."

Tiirkiye Yart Mamul Tiirtiine Gore Ham Celik Uretimi -
Milyon Ton

43

36

2015 2016 2017 2018 2019 2028 2021 2022
# Ktk #Slab

Tiirkiye'nin Ham Celik Kapasitesi, Uretimi ve Kapasite Kullanim Orant (%)
2016 2017 2018 2019 2020 2021

Ham Gelik Kapasitesi {mn1t) 51,5 51,7 526 530 537 542

Harm Celik Oretimi (mmt) 332 375 3873 337 358 404

Kapasite Kullanim Oran BA% 73% 7% 64% 67% 74%
Kaynak®

12 R aymak: https://tr.steelorbis.comyistatistikler/uretim-tuketim-verileri/

- ”_ Kaynak: https ://ww.stéel—data.com/post/ 155/202 1 de-dunva-celilk-uretimi-37-artisla




TURKIYE YONTEMLERE GORE HAM CELIK URETIMI - (Bin Ton)
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Kaynak™*

Tiirkiye Nihai Mamul Uretimi ve Tiiketimi

Tiirkiye’de ilk kurulum maliyeti daha diigitk oldugu igin elektrik ark ocakli uzun iiriin Greten
tesisler ihtiyactan ¢ok daha fazla kurulmugtur ve iilkemizde uzun {iirlin fazlalifi ortaya
ctkmistir. Bu nedenle iilkemiz, otomotiv, beyaz esya gibi sektdrlerde ihtiyag duydugu yassi
iiriinleri kendi i¢ piyasasindaki tiretimle karsilayamadii igin bu iirtinleri ithal etmek zorunda
kalmaktadir. 2000°1i y1llara kiyasla giintimiizde yass1 iiriin Uiretim oram ve miktar yiikselmigtir.
Ancak bu yiikselis, halen ihtiyaci kargilayacak diizeyde degildir.

Tirkiye’nin nihai gelik tiketimi, global kriz dénemi diginda artis gostermektedir. Geligmekte
olan diger iilkelerde oldugu gibi Tirkiye, hentiz geligiminin g¢elik yofun evresini
tamamlamanustir, Ulkemizde sanayilesme diizeyi her yil artmasina ragmen istenilen diizeyde

degildir. Ayrica altyapt yatimlarmn da halen devam etmesi, gelige olan talebi her yil
arttirmaktadir.

Son yillarda otomotiv ve beyaz esya iiriinlerinin tiretiminde yiiksek rakamlara ulagilmigtir. Bu
durum yasst demir gelik ihtiyacini olumlu etkilemis ve yillar ierisinde yass1 demir celik talebi
oldukea yilksek seviyelere ulagmugtir. Bunun yam sira yap: ve ingaat sektorlerindeki canlilik da
uzun mamul tiiketimini de canh tutmugtur. Ancak 2018 yili ortasindan itibaren iilkemizde
gorillen ekonomik daralma yap1 ve ingaat sektoriinii olumsuz etkilemistir.

2022 yilinda nihai mamul {iretiminin %36,6’s1 yasst iriinlerden %63,4°ti uzun iriinlerden
olugsmustur."?

" Kaynak: Celik Thracatgilan Birligi'nin 14.03.2023 tarihli raporu
15 Kaynak: Celik Thracatgilar: Birligi'nin 14.03.2023 tarihli raporu




Tiirkiye Nihai Mamul Uretimi — (Bin Ton)
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Kaynak'®

Celik Mamul Uretimi Tiketimin Ne Kadarim Kargiladi? (%)
2016 2017 2018 2019 2020 2021
Uzun Gelik 148% 143% 159% 187% 166% 166%

Yasst Gelik 66% 73% 1% 89% 87% 83%
Kaynak'®

2018 yihinda i¢ piyasada talebin yavaslamas: ile 2019 yilinda %187 seviyesine kadar ¢ikan
uzun firtinlerde tiretimin tiketimi karsilama oram 2020 ve 2021 yillarinda i¢ talepteki
toparlanma ile % 166 seviyesine geriledi.

Benzer sekilde, yassi gelik tiriinlerinde de % 91'e kadar ¢ikan {iretimin tilkketimi kargilama
orani, sonraki dénemde talepteki kademeli toparlanma ile % 83'e kadar gerilemistir. Veriler,
Tiirkive uzun iiriinlerde tiikettigi miktarin iizerinde, yassi Oriinlerde ise altinda firetim
gergeklegtirdigini gostermektedir.

Tiirkiye’de Demir Celik Sektiriiniin Dig Ticaretinin Durumu

Demir gelik sektdrii, iilkemizde dig ticaret fazlas1 veren nadir scktorlerdendir. 2021 yili sonu
itibariyle 23,9 milyon ton ihracat gergeklesmistir. 2021 yih sonunda toplam ithalat ise 17,8
milyon ton olarak kaydedilmistir. Son 5 yilda Tiirkiye’nin demir-celik ihracati yillik ortalama
%7,1 biiyiime oran ile artarken ithalati yillik ortalama %8,7 ile diisis pdstermektedir. '

16 Kaynak: https://www.steel-data.com/post/155/2021 de-dunya-celik-uretimi-37-artisl
! Kaynak: Celik thracatgilan Birligi, CIB - ISTATISTIKLER (cib.org.tr) e 1 o NS




Yillara Gore Tiirkiye’de Celik Sektorii
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Tiirkiye’de Celik Fiyatlar Gelisimi

Tiirkiye’de agirlikli olarak hurdadan iiretim yapan tesisler bulunmaktadir. Bu sebeple Hurda
fiyatlar1 geligin fiyatlamasinda énemli bir etken olmaktadir. Hurda fiyatlan global arz-talebe
bagh olarak degismektedir. Hurda fiyatlarindaki degisim gelik fiyatlarii degistirmektedir.
Tiirkiye’deki 2022 yili ve 2023 Haziran donemi hurda fiyatlatmm degisim tablosu asaZida
gosterilmistir.




Kaynak'®

Avantajlar

Kayn 19

Uretim Tesislerinin Lojistik Konum Avantajt

Sirket’in Payas/Hatay Organize Sanayi Bolgesi’nde bulunan tiretim tesisinin bulundugu konum

Adana — Gaziantep oto yoluna, TCDD Istasyonuna, Iskenderun Demir Celik Fabrikasina ve

iskenderun Limanina yakmhgyla oldukca avantajli bir konumdadir. Payas/Hatay’da bulunan

{iretim tesisinin belli bash merkezlere uzakliklan asagidaki gibidir:

Payas
Payas
Payas
Payas
Payas

Payas

fskenderun Limam 15 km
Ekinciler / Yazicilar Limam 10 km
T.C.D.D. Istasyonu / Yakactk 5km

[skenderun 20 km.
Hatay / (Antakya) 80 km.
Adana 100 km.

i Kaynak : hﬂps://tr.steelorbis.c-omfcelik-ﬂyatkarifcelik—ﬁyat-analiz/

’ '® Kaynak : htips://ir steelorbis.com/celik-fivatlari/celik-fivat-analiz/

C




Payas - Gaziantep 200 km.

Payas - Ankara 615 km.
Payas - Istanbul 1.000 km.
Payas - lzmir 1.050 km.

Benzer sekilde, Sirket’in Toprakkale/Osmaniye Organize Sanayi Bolgesinde yer alan firetim
tesisi konumu kapsaminda oldukga avantajli durumda olup, Toprakkale/Osmaniye’de bulunan
{iretim tesisinin belli bagh merkezlere uzakliklar: agagidaki gibidir:

Osmaniye - Iskenderun Limam 61 km
Osmaniye - Ekinciler / Yazicilar Limam 49 km
Osmaniye - lIskenderun 63 km.
Osmaniye - Hatay / (Antakya) 129 km.
Osmaniye - Adana 87 km.
Osmaniye - Gaziantep 122 km.
Osmaniye - Ankara 575 km.
Osmaniye - Izmir 977 km.
Osmaniye - Istanbul 1005 km.
Sektirel Bilgi Birikimi

Sirket, firetim hattinda kullandigs makinelerini ve ekipmanlarini yitksek bilgi birikimi ile
kullanmaktadir. Sirket’in meveut ortagimn ve yoneticilerinin uzun yillardir sektérde olmalari,
lcsklii ve saglam is birligi ve ortakliklar kurmalarinda yardimer olmustur. Sirket’in deneyimli
bir kadrosunun bulunmasi sektor talebini kargilayabilmede ve bu sayede satig hacimlerini
arttirmada bir diger 6nemli avantaj olarak 6ne ¢ikmaktadur,

Tecriibeli Yonetim Ekibi ve Yetkin Insan Kaynagi

Sirket, iiretim verimliligini artirmak yoluyla kar marjim daha iist seviyeye tagima, sat1y dncesi
ve sonrast hizmet kalite ve kabiliyetlerini {ist seviyede tutma stratejilerinin gerceklestirilmesi
ve siirekliligi igin liyakat ve aidiyeti yliksek insan kaynagim istihdam etmekte, istihdamin
stirekliligini saglamakta ve bu dogrultuda gahgmalar yapmayi temel politikalar1 arasinda
benimsemektedir.




Uzun Yillara Dayanan Stratejik Iy Birlikleri ile Deger Yaratimi

Sirket’in gerek tedarikgileri gerekse miigterileri ile uzun yillara dayanan is birliklerinin artarak
devam etmesi, Sirket’in biiyiime stratejisi igerisinde dnemli bir paya sahiptir. Sirket’in uzun
yillara dayanan bilgi birikimiyle sektor icerisinde uzmanlagmis olmasi, bilinirlik, miigteri
memnuniyetini koruma, yeni projelerde yer alabilme gibi avantajlar1 beraberinde getirmektedir.
Bu stratejik is birlikleri Sirket'e sektdrde rekabetgi konumda olmasi igin de avantaj
saglamaktadir.

Dezavantajlar
Hammadde Fiyatinda Olugabilecek Degisimler

Sirket’in tiretiminde kullandifn hammaddenin maliyetinde makroekonomik ve/veya siyasi
nedenlerle nemli dalgalanmalar meydana gelebilmektedir. Ulkeleraras: jeopolitik veya siyasi
gerilimler ve Tiirkiye’de demir-gelik sektoriinde hammadde ve enerji tedarikinde gliglikler
gibi olumsuz etkilerle hammadde fiyatlarinda ani dalgalanmalar ve 6ngoriilebilirligin azalmast
s6z konusu olabilmektedir.

Ulkelerin Sektor Politikalarint Gézden Gegirme Egilimi

Demir-Celik sektdrii birgok sektoriin dogrudan veya dolayl1 girdisi oldugundan dolay: iilkeler
i¢in stratejik Sneme sahiptir. Bu nedenle bazi iilkeler kendi demir-gelik sektorlerinin gelisimini
yakindan izlemekte ve tedarik politikalarim da gozden gegirmektedir. Bu baglamda sektor
oyunculari, kota uygulamalari, ek vergiler gibi politikalara maruz kalma durumu olugabilir.
Ulkeler zaman zaman kendi demir-gelik sektdrlerini korumaya yonelik politikalar
uygulamaktadir. ABD Section 232 Sorugturmasina bagl ¢k vergilerin getirilmesi, Avrupa
Birligi’nin gelik iriinlerinde uyguladigy kota sinirlamalari, Cin’in ve Rusya’nimn gelik ihracatina
getirdigi ilave glimrilk vergisi gibi uygulamalar bu politikalara Srnektir.

7.2.2. Izahnamede yer almas: gereken finansal tablo diénemleri itibariyle ihragcimin net
satis tutarin faaliyet alanina ve pazarin cografi yapisina gbre dagihmi hakkinda bilgi:

Sirket’in hasilati ingaat demiri, kiittik, hurda, baca tozu ve diger satg faaliyetlerinden elde
edilen gelirlerden olusmaktadir. Sirket’in izahnamede yer almasi gereken finansal tablo
donemleri itibariyla satiglarinin {irlin bazinda tutar cinsinden kinlim: asagidaki tabloda yer
almaktadir:

Eih

) i . il & v Ha i i R tael¥ A2 FrE I oEE SRS
Ingaat Demiri 923.470.588 39,79% 585.167.83 ,77% 3.006.620.224 52,64%
Kiitiik 1.330.879.289 | 57,34% 4.761.953.004 87,62% 2.603.622.329 45,58%
Hurda 4.955.382 0,21% 12.650.137 0,23% 44,072,101 0,77%
Baca Tozu 10.956.519 0,47% 34.194.487 0,63% 27.886.416 0,49%
Diger 50.831.482 2,19% 40.648.727 0,75% 30.001.240 0,53%




5.434.614.187 | 100,00% | 5712202310 | 100,00% |

| 2.321.093.260 | 100,00%

092023 09
Ingaat Demiri 2.479.812.934 56,87% 3.19.91 1.2 46,81%
Kiitiik 1.793.787.930 41,14% 3.491.178.108 52,21%
Hurda 37.510.031 0,86% 12.989.428 0,19%
Baca Tozu 23.317.514 0,53% 33.719.267 0,50%
Diger 25.819.602 0,59% 18.873.280 0,28%
TOPLAM 4,360.248.011 100,00% 6.686.671.362 100,00%

izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibartyla Sirket’in hasilatinda en
yilksek paya sahip iirlin gruplan ingaat demiri ve kiitiik olup, bu iki {irtiniin satiglar toplaminin
toplam hasilat igindeki pay1 2020 yilinda %97, 2021 yihinda %98, 2022 yilinda ise %98 olarak
gerceklesmistir. Toplam hasilatin igerisinde s6z konusu firiinlerin pay1 2022 yilimn ilk 9 aylik
déneminde %98 olarak, 2023 yilinin aym déneminde ise %99 olarak gergeklesmistir. Her bir
{iriin grubunun izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyla Sirket

hasilat: icindeki pay1 asagidaki tabloda yer almaktadir:

i -' PR

ey

Insaat Demiri 39.79% | 10,77% | 52,64% 56,87% 46,81%
Kiitiik 5734% | 87,62% | 45,58% 41,14% 52,21%
Hurda 0,21% 0,23% 0,77% 0,86% 0,19%
Baca Tozu 0,47% 0,63% 0,49% 0,53% 0,50%
Diger 2,19% 0,75% 0,53% 0,59% 0,28%
TOPLAM 100,00% | 100,00% | 100,00% | 100,00% 100,00%

Sirket’in izahnamede yer almas1 gereken finansal tablo dénemleri itibariyla satiglarmin {riin
bazinda miktar cinsinden kirilin agagidaki tabloda yer almaktadir:

O 4 s ke ot L DY) et
Ingaat Demiri 314.483,19 112.197,44 254.818,87 213.031,61 | 221.92491
Kiitiik 430.846,76 881.647,80 245.477,00 170.820,30 | 265.908,60
Hurda 5.417,47 2.703,80 10.448,35 8.699,25 2.106,76
Baca Tozu 12.718,95 18.480,20 8.846,62 7.311,42 7.829,10
Misir 27.300,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Diger 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
TOPLAM 790.766,37 1.015.029,24 519.590,84 399.862,58 | 497.769,37




Sirket’in izahnamede yer almasi gereken finansal tablolar itibartyla toplam hasilatimin
yurtici/yurtdisi kirillimi agagidaki tabloda ye

m = b F T T

B

e Lkttt u-x SGE
6.686.671.362 | 4.116.090.428 2.321.093.260
Yurt Ici (%) - - - - -
Yurt st - 244.157.583 244.157.583 - -
Yurt Disi (%) - - - - -
Toplam Hasilat 6.686.671.362 4.360.248.011 5.712,202.310 5.434.614.187 2.321.093.260

fzahnamede yer almas: gereken finansal tablo dénemleri itibarryla Sirket’in yurt i¢i satiglarinin
toplam satiglar igindeki pay1 %99 araliinda, yurt dig1 satiglarin toplam satiglar i¢indeki payt ise
%]1 araliginda gergeklesmistir, Sirket’in genel olarak yurtigi satiglarnin tamami Akdeniz
Bolgesine gergeklestirilmektedir. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri
itibariyla Sirket’in yurt dist satiglariun iilkeler bazinda dafilimu agagidaki tabloda yer
almaktadir:

svigre - “‘ 244.157.583 R

7.3. Madde 7.1.1 ve 7.2.°de sayilan bilgilerin olaganiistii unsurlardan etkilenme durumu
hakkinda bilgi:

izahnamenin 5. bolimiinde yer alan risk faktorlerinde agiklanan unsurlar 7.1.1 ve 7.2°de
verilmis olan bilgileri etkileyebilmektedir, bagka bir olaganiistii unsur bulunmamaktadur.

7.4. Thragemm ticari faaliyetleri ve karhihf agisindan dnemli olan patent, lisans, sinai-
ticari, finansal vb. anlagmalar ile ihra¢¢inin faaliyetlerinin ve finansal durumunun ne
dlgiide bu anlagmalara bagh olduguna ya da yeni iiretim siireclerine iligkin dzet bilgi:

Sirket’in ticari faaliyetleri ve karhlig1 agisindan 6nemli olan herhangi bir patent, lisans, sinai-
ticari ya da finansal anlagmasi bulunmamaktadir. Bu nedenle Sirket’in {iretim, sati§, operasyon
ve hizmetlerinde bu gibi dig faktorlere baghlig yoktur.




7.5. ihraggmin rekabet konumuna iliskin olarak yaptigi aciklamalarin dayanag:
Sirket’in Madde 7.2.1°de yer alan agiklamalarimin kaynaklari asagida siralanmaktadar:

» https://worldsteel.org/steel-topics/statistics/annyal-production-steel-
data/?ind=P1 crude_stee! total pub/CHN/IND

o Rakamlarla World Steel 2022 - worldsteel.org

o Celik piyasalar - worldsteel.org

CIB - ISTATISTIKLER {cib.org.tr)

CIB_CalismaRaporu2021.pdf

https://tr.steelorbis.com/istatistikler/uretim-tuketim-verileri/

https://www.steel-data.com/post/155/202 1 de-dunya-celik-uretimi-37-artisla

Celik Thracateilar: Birligi'min 14.03.2023 tarihli raporu

hitps://www.steel-data.com/post/155/202 1 de-dunya-celik-uretimi-37-artisla

https://tr.steelorbis.com/celik-fiyatlari/celik-fiyat-analiz/

7.6. Personelin ihraggiya fon saglamasmi miimkiin kilan her tiirlii anlasma hakkinda
bilgi:
Yoktur.

7.7. Son 12 ayda finansal durumu Snemli digiide etkilemis veya etkileyebilecek, ise ara
verme haline iliskin bilgiler:

Sirket’in demir gelik piyasast ile ilgili dogal riski ve giintimtiz kosullarinda var olan ekonomik
piyasa riskleri olan, uluslararasi demir gelik sektoriinde emtia fiyatlarimin yiiksek volatilitesi,
lojistik maliyetlerinde artiglar, fiyatiar genel seviyesinin yitksekligi ile yaganan tiretim
kayiplari, tilkemizde ve diinyada yasanan yiiksck enflasyon, Rusya ve Ukrayna arasindaki
savag riskleri gibi piyasa risklerin yam swa 6 Subat 2023 tarihinde merkez Ussii
Kahramanmaras olan ve 10 ili etkileyen depremin risklerine maruz kalmaktadir. Sirket, bu
riskleri piyasay: yakin takip ederck ve sektordeki tecriibesi ile yonetmektedir.

8. GRUP HAKKINDA BILGILER

8.1. ihragginin dahil oldugu grup hakkinda ézet bilgi, grup sirketlerinin faaliyet konular,
ihrageryla olan iliskileri ve ihragcimin grup icindeki yeri:

ihrage1 herhangi bir gruba dahil degildir.
8.2, ihracemm dogrudan veya dolayh énemli baghi ortakhklarmm dékiimii:

Sirket’in izahname tarihi itibartyla dogrudan veya dolaylt bagl ortakligi bulunmamaktadr.




9. MADDI VE MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR HAKKINDA BILGIiLER

9.1. Maddi duran varhklar hakkinda bilgiler:

9.1.1, izahnamede yer almasi gereken son finansal tablo tarihi itibariyle ihraccinin

finansal kiralama yolu ile edinilmis bulunanlar dahil olmak iizere sahip oldugu ve

yonetim kurulu karan uyarmca ihragq: tarafindan edinilmesi planianan Onemli maddi
duran varliklara iligkin bilgi:

izahnamede yer alan son finansal tablo tarihi olan 30.09.2023 itibartyla Sirket’in maddi duran

varliklarina iliskin bilgiler asagidaki tabloda yer almaktadir:

Sahip Olunan Maddi Duran Varliklara Tigkin Bilgiler (30.09.2023)
Kiraya Kira Yilhk
Cinsi Edinildigi m’ Mevkii Net Defter Kullanim | Verildi ise Kira
Yl Degeri (TL) Amaci Kiralayan | Dénemi | Tutar
Kisi/Kurum (TL)
Arazi ve » | Osmaniye Fabrika - - -
Arsalar 1996-2020 | 151.170 m ve Hatay 126.800.000 Binasi
Yeralt1 ve . . - - -
Yerista  |2006-2022 | 55523 m? | OSMEE | 5315 990| Febrika
Dilzenleri ve Hatay Binasi
Osmaniye Fabrika ) ) )
Binalar 2004-2023 - Y 81.124.342 | Binasi ve
ve Hatay s
Idari Bina
Tesis, . . - - -
Makine ve | 2000- 2023 . |Osmanive | s 179 98|  SiTket
Cihazlar ve Hatay Faaliyetleri
Osmaniye Sirket - - -
Tagitlar 2000-2023 - ve Hatay 51.454.057 Faaliyetleri
. Osmaniye Sirket - - -
Demirbaglar | 1996~ 2023 - ve Hatay 4,243,973 Faaliyetleri
Diger Maddi . . - - -
Duran 1998- 2022 ; Osmaniye 21,370 |, Siket
Varliklar ve Hatay Faaliyetleri
Yapilmakta . . - - -
Olan 20202023 ; Osmaniye | ¢ 157 640|  Sirket
Yatrmlar ve Hatay Faaliyetleri
TOPLAM 1.115.592.670

Sirket’in finansal ya
bulunmamaktadir.

da faaliyet kiralamasi yoluyla edinilen maddi duran varliklar

9.1.2. Thragemm maddi duran varhklarmin kullanimimi etkileyecek cevre ile ilgili tiim
hususlar hakkmda bilgi:

Yoktur.

9.1.3. Maddi duran varhklar iizerinde yer alan kisitlamalar, ayni ha

tutarlan hakkinda bilgi:

Q\'.

kl;r ve ipotek




9.1.4. Maddi duran varliklarim rayi¢/gercefe uygun degerinin bilinmesi halinde rayig

deger ve dayandif1 deger tespit raporu hakkinda bilgi:

Sirket’in maddi duran varhklarmn rayi¢ degerine iliskin bilgiler agagidaki tabloda yer
almaktadir:

Ba : e
31.08.2022-2022-
07L-239 Pazar
Arazi 1996- 31.08.2022-2022- | Yatirim Amagh | Yaklaisim
ve Arsalar 2020 126.800.000 O7L-240 Degil / Maliyet 119.008.683 7.791.317
31.08.2022-2022- Yaklagimt
0zZ1-244
31.08.2022-2022- Pazar
Yerait1 ve Yerlistit | 2006- O7Z1.-239 Yatiim Amagh | Yaklaigim
Dizenleri 2022 | 224325261 34 48 2022-2022- Degil Matiyet | 136208811 8311645
OZL-240 Yaklagimi
31.08.2022-2022- Pazar
. 2004- 0ZL-239 Yaiinm Amagh | Yaklaigim
Binalar 2023 67.604.500 31.08.2022.2022- Depil / Maliyet 19.194.073 | 48.410.427
0Z1.-240 Yaklagim
Tesis. Makine 3 1.0%.2022—2022- Pazar
? 2000- Z1.-241 Yatirim Amagh | Yaklaigimi
‘(I;ha_zlar 2023 683.606.000 31.0%2022_2022_ Degil / Maliyet 398.347.822 1 285.258.178
0Z1.-233 Yaklagimi
31.08.2022-2022- Pazar
2000~ 071.-241 Yatinm Amagh | Yaklaigm
Tagmtlar 2023 33.142.974 31.08.2022-2022- Degil / Maliyet 25.142.768 8.000.206
O71.-233 Yaklagim
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Sirket’in maddi duran varliklarmin ger¢ege uygun degeri Cmar Tasnmaz Degerleme ve
Miisavirlik A.S. tarafindan hazirlanan 31.08.2022 tarihli ve 2022-07Z1.-233/239/240/241/244
nolu degerleme raporlan ile tespit edilmigtir.

9,2. Maddi olmayan duran varhiklar hakkinda bilgiler:

9.2.1. ihracq bilgi dokiimanmda yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibarryla

ihraggimin sahip oldugu maddi olmayan duran varhklarin kempozisyonu hakkinda bilgi:

Sirket’in izahnamede yer almas: gereken finansal tablo dénemleri itibariyla maddi olmayan

duran varliklarinin dagilimi agagidaki gibidir.

30.09.2023 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020

Haklar

Yazilim ve Programlar

Net kayith deferi

74 2.026
406.938 442.746
407.012 444.772

4.628
452.443
457.071

7.230
366.192
373.422

9.2.2. Maddi olmayan duran varhklarm, ihrageinmn faaliyetleri icerisindeki rolii ve

faaliyetlerin maddi olmayan duran varliklara baQ:mhh?derecesi ha

kkinda bilgiler:
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Sirket’in faslivetlerinin devamhlifi sahip oldugu maddi olmayan duran varliklara bagimh
degildir.
9.2.3. Isletme i¢i yaratilan maddi olmayan duran varhklarm bulunmas: halinde, ihrage:

bilgi dokiimanmmda yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibarryla bu varhklar
icin yapilan gelistirme harcamalarmm detay: hakkinda bilgi:

Yoktur.
9.2.4, Maddi olmayan duran varhklarim rayi¢/gercege uygun degerinin bilinmesi halinde
rayic deger ve dayandig deger tespit raporu hakkinda bilgi:

Sirket’in sahip oldugu maddi olmayan duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis itfa
paylari ve varsa birikmis deger diisiikliikleri ¢ikarilarak net defter degerleri iizerinden
olgiilmektedir.

9.2,5. Maddi olmayan duran varhklarin kullanimim1 veya satisim kisitlayan sozlesmeler

veya diger kisitlayici hiikiimler hakkinda bilgi:

Sirket’in sahip oldugu maddi olmayan duran varliklarn kullammim veya satisim kisitlayan
herhangi bir s6zlesme veya diger kisitlayic: hiikiimler bulunmamaktadir. ‘

9,2.6. Maddi olmayan duran varliklar icerisinde serefiye kaleminin bulunmasi halinde,
ihracc bilgi dokiimaninda yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyla serefiye
edinimine yol acan islemler hakkinda bilgi:

Yoktur.

10. FAALIYETLERE VE FINANSAL DURUMA iLiSKIN DEGERLENDIRMELER
10.1. Finansal durum:

10.1.1. ihra¢cmin izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dinemleri itibariyle
finansal durumu, finansal durumunda yildan yila meydana gelen degisiklikler ve bu
degisikliklerin nedenleri:

Sirket'in 6zel bagimsiz denetimden gegmis 2020, 2021 ve 2022 yillan ile 01.01.2023-
30.09.2023 dénemine iligkin konsolide olmayan finansal durum tablolarindan segilen dnemli
finansal kalemlere asagidaki tablolarda yer verilmisgtir.

VARLIKLAR 30.09.2023 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020
Dénen Varhiklar 3.249.269.968 1.861.387.068 1.061.947.542  811.754.318
Nakit ve Nakit Benzerleri 1.684.708.604  718.144.587  402.625.311  273.299.979
Finansal Yatirimlar
- GUD Fark: Kar/Zarara *Yansitilan Finansal Varliklar - 250.140 - 36.778.616
Ticari Alacaklar
- Tiigkili Taraflardan Ticari Alacaklar 33.151.225 13.978.234 3.523.088 190.337

) -i_ili;kili Olmayan T, K’sﬂ_‘ard, Ticari Alacaklar 256.314.616  132.977.605 70.581 29.534.409




Diger Alacaklar

- {ligkili Taraflardan Diger Alacakiar 222127 136.247 27.882.492 53.714
- fligkili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 2270201  15.622.124 7.081.469 7.286.654
Stoklar 004.538.574  794.390.740  301.381.361  201.551.952
Pesin Odenmig Giderler
- Hligkili Taraflardan Pegin Odenmis Giderler 15.565.806 35,949 - 2.290.045
- iliskili Olmayan Taraflardan Pegin Odenmis Giderler ~ 347.389.921 171.094.806 318.796.511  260.335.043
Cari Donem Vergisiyle Tgili Varliklar 4.356.169 13.989.231 69.849 165.183
Diger Dbnen Varhiklar 748.725 767.405 515.980 268.382
Duran Varhklar 1.888.209.612 1.792.107.835  370.077.468  345.939.812
Finansal Yatirzmlar
- GUD Farki Kar/Zarara Yansthlan Finansal Varliklar 125.661.133  125.308.541 31.904.459 31.341.356
Diger Alacaklar
- {ligkili Taraflardan Difer Alacaklar - - - -
- Iligkili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 54,674 53.959 53.960 48.960
Yatirim Amagl Gayrimenkuller 646.494,123  589.896.922 86440211  101.356.606
Maddi Duran Varliklar 1.115.592.670 1.076.403.641  251.221.767 212.819.468
Maddi Olmayan Duran Varliklar
- Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 407.012 444.772 457.071 373422
Ertelenmis Vergi Varh - - -- -
Diger Duran Varhklar - - - -
TOPLAM VARLIKLAR 5.137.479.580 3.653.494.903 1.432.025.010 1.157.694.130
KAYNAKLAR 30.09.2023 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 2.981.759.499 1.681.712.856  638.610.245 786.350.452
Kisa Vadeli Borglanmalar
- Banka Kredileri 663.164.117 681.357.989 126.445.560 191.608.374
Ticari Borglar
- iligkili Taraffara Ticari Borglar 759.818 759.818 - -
- fligkili Olmayan Taraflardan Ticari Bor¢lar 1.948.337.087 962.524.504 403,707.366 406.808.326
Cahganlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 10.764.561 5.395.707 4.837.561 3.102.416
Diger Borglar
- iligkili Taraflara Diger Borglar 108.603 3.397.059 8.028.007 11.659.883
- Iligkili Olmayan Taraflara Diger Borglar 47471 44231 47.844 45.509
Ertelenmis Gelirler 137.926.018 17.181.312 68.530.846 158.632.217
Kisa Vadeli Karsiliklart
- Saliganiars ;ﬁﬁ“&“ﬂfayda‘m lliskin 7031740 3476461  3.002322  1.997.748
- Diger Kisa Vadeli Kargiliklar 1.408.187 1.406.187 2.012.813 2.057.219
Diger Kisa Vadeli Yildimlulitkler 212.211.897 6.169.588 21.997.926 10.438.760
Uzun Vadeli Yiikiimliitikler 151.359.420 118.890.687 15.825.860 21.368.554
Uzun Vadeli Bor¢lanmalar
- Banka Kredileri 12.004.957 - - 4,101.855
Uzun vadeli kargiliklar
_Cal N
Sﬂﬁ%ﬂﬁiggﬂﬁ;ﬂydﬂm Tligkin 15438284 8407315 5444831  3.072.044
Ertelenmig Gelirler - - -- -
Ertelenmis Vergi Yikimlaligi 123.916.179 110.483.372 10.381.029 14.194.655
OZKAYNAKLAR 2.004.360.661 1.852.891.360  777.588.905 349.975.124
Ana Ortakhga Ait 6zkaynaldar 2.004.360.661 1.852.891.360 777.588.905 349.975.124
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()denmis Sermaye 350.000.000  350.000.000  350.000.000  250.000.000
Sermaye Diizeltme Farklar - -
Pay Sahiplerinin {lave Sermaye Katkilari 15.000.000 15.000.000 15.000.000 15.000.000
Kar veya Zararda Yeniden Siuflandinlmayacak
Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler

- Yeniden Degerleme ve Olgtim Kazan¢/Kayiplan 515.083.862  515.268.527 - -
- Tanimlanmig Fayda Planlar

Yeniden Oloim Kazanglart / Kayiplart (8.105.722) (4.598.226) (907.856) (433.454)
Kardan Ayrilan Kisitlanmmg Yedekler 65.980.015 58.221.942 30.035.727 13.631.318
Gegmig Yillar Kar/Zararlar 911.241.044  355.274.819 55.372.851 9.310.270

Net Dinem Kari/Zaran 155.161.462  563.724298  328.088.183 62.466.990
Kontrol Giicii Oimayan Paylar - -

TOPLAM KAYNAKLAR 5.137.479.580 3.653.494.903 1.432.025.01¢ 1.157.694.130

Dénen Varliklar

Sirket’in d6nen varliklarinm baslica unsurlar1 nakit ve nakit benzerleri, ticari alacaklar, stoklar
ve pesin odenmis giderlerden olusmaktadir. 30.09.2023 tarihi itibariyla donen varliklarin
%51,85’1 nakit ve nakit benzerlerinden, %8,91°i ticari alacaklardan, %27,84’l stoklardan,
%11,17’si pesin ddenmis giderlerden olugmaktadir.

Nakit ve Nakit Benzerleri:

Sirket’in 2020 yilinda 273.299.979 TL olan nakit ve nakit benzerleri 2021 yilinda %47
oramunda artarak 31.12.2021 tarihi itibariyla 402.625.311 TL olarak, 2022 yilinda ise %78
oraninda artarak 31.12.2022 tarihi itibariyla 718.144.587 TL olarak gergeklesmigtir. 2023
yilimin ilk 9 aylik déneminde ise $irket’in nakit ve nakit benzerleri %135 oramnda ve
966.564.017 TL tutarinda artarak 30.09.2023 tarihi itibariyla 1.684.708.604 TL olarak
gerceklesmigtir. Izahnamede yer almast gereken finansal tablo dénemleri itibartyla nakit ve
nakit benzerlerinde meydana gelen artism baslica unsuru igletme faaliyetlerinden kaynaklanan
nakit girileri ile finansman faaliyetlerinden kaynaklanan nakit giriglerinin (2023 yihnin ilk 9
aylik doneminde finansman faaliyetlerinden 6.108.202 TL tutarinda nakit ¢ikigi olmasi
nedeniyle 2023 yilmm ilk 9 aylik dénemi hari¢ olmak iizere), yatim faaliyetlerinden
kaynaklanan nakit ¢ikiglarindan yliksek olmasidur.

30.09.2023 tarihi itibariyla Sirket’in nakit ve nakit benzerlerinin 1.610.345.905 TL tutarindaki
kismi vadeli mevduatlardan olusmaktadir. Vadeli mevduatlarin tamami Tiirk Liras: cinsinden
mevduatlardan olugmakta olup, faiz oranlan %17,50 ile %42 arasinda degismektedir.

Ticari Alacaklar:

Sirket’in 2020 yiinda 29.724.746 TL olan ticari alacaklan 31.12.2021 tarihi itibariyla
3.594.569 TL olarak, 31.12.2022 tarihi itibartyla ise 146.955.839 TL olarak gergeklegmistir.
2023 yilmun ilk 9 ayhk doneminde ise Sirket’in ticari alacaklar 2022 yilsonuna gore %97
oraninda artigla 30.09.2023 tarihi itibartyla 289.465.841 TL olarak ger¢eklesmistir.

Izahnamede yer almasi gereken finansal tablo doénemleri itibaryla ticari alacaklarda meydana
gelen artigin bashca sebebi, Sirket’in artan ticari faaliyetleri ve hasilati paralelinde ticari
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alacaklarinin artig gstermis olmasidir, 30.09.2023 tarihi itibariyla $irket’in ticari alacaklarmin
256.314.616 TL tutarmndaki kism iliskili olmayan taraflardan, 33.151.225 TL tutarindaki kismi1
iligkili taraflardan ticari alacaklardan olugmaktadar.

Stoklar:

Sirket’in 2020 yiinda 201.551.952 TL olan stoklart 2021 yilinda %50 oraminda artarak
31.12.2021 tarihi itibariyla 301.381.361 TL olarak, 2022 yilinda ise %164 oraminda artarak
31.12.2022 tarihi itibartyla 794.390.740 TL olarak gergeklesmigtir. 2023 yihnm ilk 9 ayhk
doneminde ise Sirket’in stoklar1 %14 oraninda ve 110.147.834 TL tutarinda artarak 30.09.2023
tarihi itibaniyla 904.538.574 TL olarak gergeklegmigtir. Izahnamede yer almasi gereken
finansal tablo dénemleri itibariyla stoklarin kirlimi agagidaki tabloda yer almaktadsr:

30.09.2023 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020

Kisa Vadeli Stoklar

1k madde ve malzemeler 681.686.349 478.321.289 205.903.253 173.956.219
Mamuller 89.327.367 207.073.647 66.140.504  5.170.767
Ticari mallar 18.183.180 14.720.369 412.580 97.491
Diger stoklar 115.341.678 94275435 28.925.024 22327475
Toplam 904.538.574 794.390.740 301.381.361 201.551.952

Pesin Odenmis Giderler:

Sirket’in 2020 yilinda 262.625.092 TL olan kisa vadeli pegin ddenmis giderleri 2021 yihinda
%21 oraninda artarak 31.12.2021 tarihi itibariyla 318.796.511 TL olarak, 2022 yilinda ise %46
oraninda azalarak 31.12.2022 tarihi itibariyla 171.130.755 TL olarak gergeklesmistir. 2023
yilinmn itk 9 aylik dSneminde ise Sirket’in pesin ddenmis giderleri 191.828.972 TL tutarinda
artarak 30.09.2023 tarihi itibartyla 362.959.727 TL olarak gerceklegmistir. [zahnamede yer
almas1 gercken finansal tablo dénemleri itibariyla kisa vadeli pesin 6denmig giderlerin 6nemli
kismu verilen siparis avanslarindan olugmaktadir.

Duran Varliklar

Sirket’in duran varliklarinin bashca unsurlan maddi duran varliklar, yatmm amagli
gayrimenkuller ve finansal yatinmlardan olugmaktadir. 30.09.2023 tarihi itibartyla duran
varliklarn %59,08°i maddi duran varliklardan, %34,24°1i yatirim amagl gayrimenkullerden,
%6,66°s1 finansal yatirimlardan olugmaktadir.

Uzun Vadeli Finansal Yatirnmlar:

Sirket’in uzun vadeli finansal yatinmlars Hatay Yaglari Tiirk A.S.’nin sermayesinde sahip
oldugu paylardan olusmaktadir. Sirket, Hatay Yaglann Tirk A.§.’nin 104.372.460 TL
tutarindaki 8denmis sermayesinin %43,22’sine tekabiil eden 45.110.737 TL nominal degerli
paylarina sahiptir. Hatay Yaglan Tiirk A.$.’nin faaliyet konusu bitkisel swvi yag (yenilebilen)




imalat1 (soya, susam, haghag, pamuk, findik, kolza, hardal vb. yaglar / zeytin yagi, aycigegi
yag1 ve misir ya@ harig) ile istigal otmek olmakla birlikte Hatay Yaglart Tiirk A.$.’nin 2020,
2021, 2022 ve 2023 yili itibanyla bitkisel yad ile ilgili herhangi bir ticari faaliyeti
bulunmamaktadir, Hatay Yaglan Tirk A.S. blinyesinde bulunan yatirim amagh
gayrimenkulleri kiraya vererek kira geliri elde etmektedir.

Maddi Duran Varhiklar:

Sirket’in 2020 yilinda 212.819.468 TL olan maddi duran varliklart 2021 yihnda %18 oraninda
artarak 31.12.2021 tarihi itibaryla 251.221.767 TL olarak, 2022 yilinda ise %328 oramnda
artarak 31.12.2022 tarihi itibariyla 1.076.403.641 TL olarak gergeklesmistir.

Sirket’in maddi duran varhklarmda 2022 yilinda meydana gelen dnembi miktarda artigin
baslica nedeni soz konusu yilda maddi duran varliklara iliskin olarak yapilan yeniden
degerieme sonucunda ortaya ¢ikan deger artiglandir. Sirket’in maddi duran varliklarinm
gercege uygun degeri Cinar Tagnmaz Degerleme ve Miisavirlik A.S. tarafindan hazirlanan
31.08.2022 tarihli ve 2022-0ZL-233/239/240/241/244 nolu degerleme raporlart ile tespit
edilmis olup, s6z konusu yeniden degerleme iglemi sonucunda Sirket’in tesis, makine ve
cihazlarinda 398.347.822 TL tutarinda, arazi ve arsalarinda 119.008.683 TL tutarinda deger
artig1 meydana gelmistir.

2023 yilmmn ilk 9 aylik déneminde ise Sirket’in maddi duran varliklan %4 oraninda ve
39.189.029 TL tutarmnda artarak 30.09.2023 tarihi itibaryla 1.115.592.670 TL olarak
gergeklesmistir. Sirket’in maddi duran varliklarimin baslica unsuru tesis makine ve cihazlardan
olusmakta olup, Izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibarryla maddi
duran varliklarin kirilimi agagidaki tabloda yer almaktadir:

Maddi Duran Varhklar 30.09.2023 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020
Net Defter Degeri

Arazi ve Arsalar 126.800.000  126.800.000  7.791.317  7.791.317
Yeralt: ve Yeriistii Ditzenleri 21.312.090 21.417.829  7.753.135  7.597.033
Binalar 81.124.342 81.953.934 57.576.569 56.742.245
Tesis, Makine ve Cihazlar 762.179.198  770.909.824 165.047.467 129.521.312
Tagitlar 51.454.057 39.304.396 10.095.944  9.522.135
Demirbaglar 4.243.973 2426515 1.760.798  1.471.190
Diger Maddi Duran Varliklar 21370 22.507 22.494 23.930
Yapilmakta Olan Yatirmmlar 68.457.640 33.568.636  1.174.043 150.306

Net Kayith Deger 1.115.592.670 1.076.403.641 251.221.767 212.819.468




Yatirnm Amach Gayrimenkuller:

Sirket’in 2020 yilinda 101.356.606 TL olan yatirim amagh gayrimenkulleri 2021 yilinda %15
oraninda azalarak 31.12.2021 tarihi itibariyla 86.440.211 TL olarak, 2022 yilinda ise %582
oraninda artarak 31.12.2022 tarihi itibariyla 589.896.922 TL olarak ger¢eklesmistir.

Sirket’in yatrm amagli gayrimenkulllerinde 2022 yilinda meydana gelen Snemli miktarda
artigin baglica nedeni s6z konusu yilda yatinm amagli gayrimenkullere iligkin olarak yapilan
yeniden degerleme sonucunda ortaya ¢ikan deger artislandir. Sirket’in yatirim amagl
gayrimenkullerinin gercege uygun degeri Cmnar Taginmaz Degerleme ve Miigavirlik A.S.
tarafindan hazirlanan 31.08.2022 tarihli ve 2022-0OZ1.-234/235/236/237 nolu degerleme
raporlan ile tespit edilmis olup, yatinm amagh gayrimenkullerin 2022 yilindaki deBisimini
gbsteren bilgiler agafidaki tabloda yer almaktadir:

Yatinnm Amach Gayrimenkuller 01.01.2022 ilaveler  Cikislar Degerleme 31.12.2022
GreenPark Evleri 46.324.617 -- (5.121.497) 155.451.881 196.655.001
Bahgelievler Spotgular Carsist 14.958.207 5.589.379 -- 136.952.414 157.500.000
Gebze Depo 21.711.207 - -- 198.918.793 220.630.000
Belen Bina 509.259 -~ (509.259) - -
G.Antep Besihane 186.921 -- - - 186.921
Hatay Arsuz Konut 2.750.000 - -~ 12,175.000 14.925.000
Net kayith defer 86.440.211 589.896.922

2023 yihnmn ilk 9 aylik déneminde ise Sirket’in yatirim amagli gayrimenkulleri %10 oraninda
ve 56.597.201 TL tutarinda artarak 30.09.2023 tarihi itibariyla 646.494.123 TL olarak
gergeklesmistir.

Izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyla yatiim amagl

gayrimenkullerin kirilimi agagidaki tabloda yer almaktadir:

Yatirim Amach Gayrimenkuller 30.09.2023 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020
GreenPark Evleri 196.252.202 196.655.001 46.324.617 63.991.012
Bahgelievler Spotgular Carsis 157.500.000 157.500.000 14.958.207 14.958.207
Gebze Depo 220.630.000 220.630.000 21.711.207 21.711.207
Belen Bina - -- 509.259 509.259
G.Antep Besihane 186.921 186.921 186.921 186.921
Hatay Arsuz & Istanbul Konut 71.925.000 14.925.000 2.750.000 -
Net kayith deger 646.494.123 589.896.922 86.440.211 101.356.606

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler

Sirket’in kisa vadeli yiikiimliiliklerinin baglica unsurlari kisa vadeli borglanmalar, ticari
borglar, ertelenmis gelirler ve diger kisa vadeli yiiktimliiliklerden olusmaktadir. 30.09.2023
tarihi itibartyla kisa vadeli yiikiimliiliklerin %22,24 1 kisa vadeli borglanmalardan, %65,37 si
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ticari borglardan, %4,63’1 ertelenmis gelirlerden, %7,12’si diger kisa vadeli yiikiimliilikklerden
olusmaktadir.

Kisa Vadeli Bor¢lanmalar:

Sirket’in kisa vadeli borglanmalar1 31.12.2020 tarihi itibarryla 191.608.374 TL tutarindayken,
2021 yilinda %34 oraninda azalarak 31.12.2021 tarihi jtibartyla 126.445.560 TL olarak, 2022
yilinda ise %439 orammnda artarak 31.12.2022 tarihi itibartyla 681.357.989 TL olarak
gerceklesmistir. Sirket’in kisa vadeli banka kredilerinde soz konusu dénemlerde meydana
gelen artigin baglica nedeni Sirket’in artan ticari faaliyetleri kapsaminda hammadde alim1 ve
ticari igletme sermayesi ihtiyact kapsamimda kredi kullanimin artmug olmasidir. 2023 yulinun ilk
9 aylik doneminde ise Sirket’in kisa vadeli borglanmalar1 2022 yil sonuna gre %3 oraninda
azalarak 30.09.2023 tarihi itibaniyla 663.164.117 TL olarak gergeklesmistir. Sirket’in
kullanimis oldugu Tiirk Lirasi cinsinden kisa ve uzun vadeli banka kredilerine ddedigi kar
paylari ve faiz oranlart yihk ortalama %25,02°dir. Sirket'in kullanmug oldugu banka
kredilerinin bityiik baliimii rotatif ve spot kredilerden olusmaktadir.

Ticari Borglar:

Sirket’in 2020 yilinda 406.808.326 TL olan ticari bor¢lari 2021 yilinda %! oraninda azalarak
31.12.2021 tarihi itibariyla 403.707.366 TL olarak, 2022 yilinda ise %139 oraninda artarak
31.12.2022 tarihi itibarryla 963.284.322 TL olarak gergeklesmistir. 2023 yilmin ilk 9 aylik
déneminde ise Sirket’in ticari borglari %139 oraninda artarak 30.09.2023 tarihi itibaryla
1.949.096.905 TL olarak gergeklesmistir. 30.09.2023 tarihi itibariyla Sirket’in ticari borglarinin
1.948.337.087 TL tutarindaki kismu iligkili olmayan taraflaradir.

Ertelenmis Gelirler:

Sirket’in 2020 yilinda 158.632.217 TL olan ertelenmig gelirleri 2021 yilinda %57 oraninda
azalarak 31.12.2021 tarihi itibariyla 68.530.846 TL olarak, 2022 yilinda ise %75 oraninda
azalarak 31.12.2022 tarihi itibariyla 17.181.312 TL olarak gergeklesmistir. 2023 yilmm ik 9
aylik déneminde ise Sirket’in ertelenmis gelirleri 120.744.706 TL tutarinda artarak 30.09.2023
tarihi itibariyla 137.926.018 TL olarak ger¢eklesmistir. Ertelenmig gelirlerin tamami alinan
siparis avanslarindan olugmaktadir.

Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler

Sirket’in 2020 yilinda 21.368.554 TL olan uzun vadeli yiikiimliilikkleri 2021 yihinda %26
oraninda azalarak 31.12.2021 tarihi itibariyla 15.825.860 TL olarak, 2022 yilnda ise %651
oraninda artarak 31.12.2022 tarihi itibariyla 118.890.687 TL olarak gerceklesmistir. 2023
yilimn ilk 9 aylik doneminde ise Sirket’in uzun vadeli yiikiimliiliikleri %27 oraninda artarak
30.09.2023 tarihi itibanyla 151.359.420 TL olarak gergeklesmigti.  Uzun  vadeli
yilkiimliiliklerin bilyik bolimii ertelenmis vergi yiikiimliligiinden olugmakta olup,
30.09.2023 itibartyla 123.916.179 TL olan ertelenmis vergi yitk{imliiliigd wzun vadeli




yiikiimliliklerin %81,87’sini olugturmaktadir. Sirket’in uzun vadeli yiktmliliklerinde 2022
yilinda meydana gelen onemli miktardaki artig sdz konusu yilda ertelenmis vergi
yiikiimliliginde meydana gelen artis sonucunda olusmustur. Ertelenmis  vergi
yitkiimliiliigiinde 2022 yilina meydana gelen 6nem!i miktarda artigin nedeni maddi duran varlik
yeniden degerlemesi sonucunda meydana gelen deger artis farki kapsaminda ertelenmig vergi

yiikiimliiliigiiniin olugmasidur.

Ozkaynaklar

Sirket’in 2020 yihnda 349.975.124 TL olan 6zkaynaklari, 2021 yilinda gergeklestirilen
100.000.000 T'L tutarindaki nakit sermaye artis1 ve 2021 yili faaliyetleri sonucunda gergeklesen
328.088.183 TL tutarindaki net dénem karnin etkisiyle 31.12.2021 tarihi itibariyla
777.588.905 TL’ye yikselmistir. Sirket'in 31.12.2021 tarihi itibariyla 777.588.905 TL olan
ozkaynaklari, 2022 yilinda maddi duran varliklarin yeniden degerlenmesi sonucunda olusan
515.268.527 TL tutarindaki yeniden deperleme dlgtim kazanglari ile 2022 yih faaliyetleri
sonucunda gergeklesen 563.724.298 TL tutarindaki net donem karimun etkisiyle 31.12.2022
tarihi itibariyla 1.852.891.360 TL'ye yiikselmigtir. 2023 yilinmn ilk 9 ayhk déneminde Sirket’in
dzkaynaklar s6z konusu dénem faaliyetleri sonucunda gergeklesen 155.161.462 TL tutarindaki
net donem kanmn etkisiyle 30.09.2023 tarihi itibamyla 2.004.360.661 TL olarak
gerceklesmistir.

Bilango Oran Analizleri

Likidite Oranlari: Ortakliklarin kisa vadeli bor¢ ddeme giicliniin Slgiilmesi amaciyla
hesaplanan oranlardir. Likidte oranlari hesaplanurken aktiflerde yer alan dtnen varliklar ve
pasiflerde yer alan kisa vadeli borglar baz alinmaktadir.

a-) Cari Oran: Igletmenin kisa vadeli borglarim 8demesinde bir zorlugun olup olmadifim
gosterir.
b-) Asit-Test Orami: Dénen varliklardan stoklarin ¢ikarilmasi sonucu elde edilen degerin kisa

vadeli yabanci kaynaklara boliinmesi ile bulunur.

¢-) Stoklar/Toplam Varliklar: Stoklarin toplam varliklara bélinmesiyle bulunur ve
isletmenin stok seviyesi hakkinda gosterge niteligindedir.

Sirket’in izahnamede yer alan finansal tablo dénemleri itibariyle likidite oranlarina iligkin
bilgiler agagidaki tabloda yer almaktadir.

Cari Oran ( Cisa Vadeli | .,
Yiikiimliiliikler) 1,09 Ll 1,66 1,03
Asit-Test Orani1 (Donen Varliklar- 0,79 0,63 .




Stoklar)/Kisa Vadeli Yiikiimliliikler)
Stoklar/Toplam Varhklar 0,18 0,22 0,21 0,17

Mali Yapi Oranlari: Sitket'in kaynak yapisini analiz etmek icin kullamihr. Sirket
bilangosundaki varhiklarin kaynagmin ne oldugu ve kaynak kirhminn anlagiimas: igin
kullamlan oranlardur.

a-) Kaldirag Oram (Toplam Yiikiimliiliikler/Toplam Varhklar): Sirket’in toplam
yilktimliliiklerinin yani borglariun Sirket’in toplam varliklarina béliinmesiyle bulunur.
Sirlket’in varhiklarmin ne kadarint borgla finanse ettigini gosterir.

b-) Kisa Vadeli Yiikiimliilikler/Toplam Varhklar: Varliklarin yitzde kaginin kisa vadeli
yiikiimliiliikierle fonlandigim gsterir.

¢-) Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler/Toplam Varliklar: Varliklarin yiizde kagmin uzun vadeli
yiikiimltiliiklerie fonlandign gosterir.

d-) Ozkaynaklar/Toplam Varhkiar: Varliklarin yiizde kaginn 6z kaynaklarla fonlandigiu
glsterir.

Sirket’in izahnamede yer alan finansal tablo donemleri itibariyle mali oranlar asagidaki
tabloda yer almaktadur.

Keldzos O (Lol iy
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler/Toplam Varliklar 0,58 0,46 0,45 0,68
Uzun Vadeli Yiikiimliliikkler/Toplam Varliklar 0,03 0,03 0,01 0,02
Ozkaynaklar/Toplam Varliklar 0,39 0,51 0,54 0,30

10.2. Faaliyet sonuglari:

10.2.1. ihraccinin izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle
faaliyet sonug¢larina iliskin bilgi:

Sirket’in izahnamede yer almasi gercken finansal tablo dénemleri itibaryla gelir tablosuna
iliskin kalemler asagidaki tabloda yer almaktadir.

01.01.- 01.01.- 0101~ 01.01.- 01.01.-
30.09.2023 30.09.2022 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020

KAR VEYA ZARAR KISMI ,

Hasilat 6.636.671.362 4360248011 5712202310 5.434.614.187  2.321.093.260
Satiglarin Maliyeti (-) (6.107.139315) (4.205.862414) (5475.646.694) (4.998.559.169) (2.091.066319)
BRUT KAR (ZARAR) 579.532.047 154385507 236555616 436055018  230.026.941
Genel Yonetim Giderleri (-) (56304.866)  (28.622.856)  (38.444702)  (20459.935)  (14.174.739)
Pazarlama Giderleri (-) (©01.191)  (4529559)  (5.087.565) (657.971) (290.072)

Aragtirma ve Geligtirme Giderleri () -- - - - -




Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 170.556.725 93.839.087 84.407.675 56.117.876 36.230.791

Esas Faaliyetlerden Difier Giderler (-) (298.460.693)  (163.949.469) (176.621.843) (252.295.871) (62.318.603)
ESAS FAALIYET KARI (ZARARI) 396.422.022 51.122.800 100.809.181 218.759.117 189.474.318
Yatinm Faaliyetlerinden Gelirler 13.183.644 522.059.184 531.326.554 35.184.049 46.884.547
Yatirum Faaliyetlerinden Giderier (-) {5.622.247) (4.639.798) (6.109.100) (30.143.211} (37.101.275)

Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen
latmmiarm Kar/Zararlarindaki Paylar
FINANSMAN GELIRI (GIDERI) ONCESI

352592 92.913.736 93.404.082 563.103 338.993

404.336.011 661.455.922 719.430.717 224.363.058 199.596.583

FAALIYET KARI (ZARARI)

Finansman Gelirleri 681.899.286 138.814.533 172.193.162  451.236.925 68.685.093
Finansman Giderleri (-) (916.717.988)  (311.809.069)  (286.520.344)  (298.047411)  (186.451.506)
SURDURULEN FAALIYETLER

VERG! ONCESI KARI (ZARARI) 169.517.309 488.461.386  604.703.535  377.552.572 §1.830.170
Surdilriflen Faaliyetler Vergi (Gideri) Geliri (14.355.847)  (48.754.081)  (40.979.237)  (49.464.389)  (19.363.180)
- Donem Vergi (Gideri) Geliri - - - (53.159.415) (835.398)
- Ertelenmis Vergi (Gideri) Geliri (14355.847)  (48.754.080)  (40.979.237) 3.695.026  (18.527.782)
SURDURULEN FAALIVETLER

DONEM KARI (ZARARI) 155.161.462  439.707.305 563724298  328.088.183 62.466.990

Sirket'in gelir tablosunda yer alan kalemler incelendiginde; Sirket'in 2020 yilinda
2.321.093.260 TL olan toplam hasilat1 2021 yihinda %134 oraninda artarak 5.434.614.187 TL
olarak, 2022 yilinda ise %35 oranmnda azalarak 5.712.202.310 TL olarak gergeklegmistir. 2023
yihnm ilk 9 aylik doneminde Sirket’in hasilati 2022 yilimn ayn1 dénemine gdre 2.326.423.351
TL tutarinda ve %53 oraninda artigla 4.360.248,011 TL’den 6.686.671.362 TL’ye yiikselmistir.
2023 yilin ilk 9 aylik déneminde 2022 yilinin aym dénemine kiyasla hasilatta meydana gelen
2.326.423.351 TL tutarindaki artisin 1.697.390.178 TL tutarindaki kismu kiitiik satislarinda
meydana gelen artiglardan, 650.098.345 TL tutarindaki kismu ingaat demiri satiglarinda
meydana gelen artiglardan kaynaklanmigtir.

Sirket’in hasilati bashca ingaat demiri satiglari, kiitilk satiglari, hurda satiglari, baca tozu
satislar1, fason hizmet gelirleri ve diger gelirlerden olugmaktadir.

Sirket’in izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibartyla satiglarmn {iriin
bazinda tutar cinsinden kirlim asagidaki tabloda yer almaktadar:

Oriin Gruplarinm Payi 01.01.- 01.01.- 01.01.- 01.01.- 01.01.-

30.09.2023 30.09.2022 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020
Ingaat Demiri Satislars 3.129.911.279 2479.812.934 3.006.620224 585.167.832  923.470.587
Kititk Satislan 3.491.178.108 1.793.787.930 2.603.622.329 4.761.953.004 1.330.879.287
Hurda Satislan 12.989.428 37510031  44.072.101  12.650.137  4.955.382
Baca Tozu Satiglari 33719267 23317.514  27.886.416  34.194.487  10.956.519
Fason Hizmet Gelirleri —  15.180.051  15.193.453 35828209  19.789.265
Diger Gelirler 19417663  10.639.551  14.807.787  4.820.518  2.800.279
Msir Satiglan - -- -- - 28.474.981
Satistan Iade ve Indirimler (-) (544.383) - - - (233.043)
Toplam 6.686.671.362 4.360.248.011 5.712,202.310 5.434.614.187 2.321.093.257

Sirket’in 2021 yili hasilatinda meydana gelen artigm biiyiik bolimini kitik satiglarinda 2020

yilina kiyasla meydana gelen 3.431.073.717 TL tutanndaki artis olustururken, /2022 yili




hasilatinda meydana gelen artigin biiylik boliimiinii ingaat demiri satiglarinda 2021 yilina
kiyasla meydana gelen 2.421.452.392 TL tutarindaki artis olmustur. 2023 yilin ilk 9 ayhk
déneminde ise 2022 yihnin ayn dénemine kiyasla ingaat demiri satiglarinda 650.098.345 TL
tutarinda, kiitiik satislarinda ise 1.697.390.178 TL tutarinda artig meydana gelmistir.

Izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyla Sirket’in hasilatinda en
yiiksek paya sahip {iriin gruplan insaat demiri satislan ile kiitik satislart olup, bu iki tirtiniin
satiglarinin toplam hasilat igindeki pay: sirasiyla 2020 yilinda %39,8 ve %57,3, 2021 yilinda
%10,8 ve %87,6, 2022 yilinda %52,6 ve %45,6, 2022 yilinmn ilk 9 aylik déneminde %56,9 ve
%41,1, 2023 yihmn ilk 9 aylik déneminde %46,8 ve %52,2 olarak gergeklesmistir. Her bir
{iriin grubunun izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyla Sirket
hasilat1 igindeki pay1 agagidaki tabloda yer almaktadr:

Uriin Gruplannm Pay: 01.01.- 01.01.- 01.01.- 01.01.~ 01.01.-
30.09.2023  30.09.2022 31.12.2022 31.12.2021  31.12.2020

Ingaat Demiri Satiglar1 46,8% 56,9% 52,6% 10,8% 39,8%
Kiitilk Satiglari 52,2% 41,1% 45,6% 87,6% 57,3%
Hurda Satiglan 0,2% 0,9% 0,8% 0,2% 0,2%
Baca Tozu Satiglart 0,5% 0,5% 0,5% 0,6% 0,5%
Fason Hizmet Gelirleri - 0,3% 0,3% 0,7% 0,9%
Diger Gelirler 0,3% 0,2% 0,3% 0,1% 0,1%
Misir Satiglar: - - - - 1,2%
Satistan fade ve Indirimler (-) - - - - -
Toplam 100% 100% 100% 100% 100%

Sirket’in 2020 yilinda 2.091.066.319 TL olan satiglarin maliyeti 2021 yilinda %139 oraninda
artarak 4.998.559.169 TL, 2022 yilinda ise %10 oraminda artarak 5.475.646.694 TL olarak
gerceklesmistir. 2023 yihmin ilk 9 aylik déneminde ise satiglarin maliyeti 2022 yilimin aym
donemine kiyasla %45 oraninda artarak 6.107.139.315 TL olarak gerceklesmistir. [zahnamede
yer almasi gercken finansal tablo dénemleri itibariyla satiglarin maliyetinde meydana gelen
artis hasilattaki artig paralelinde gergeklesmistir. Sirket’in satig yapisi paralelinde 2022 yilimn
ilk 9 aylik déneminde satislarin maliyetinin 3.965.292.912 TL tutarindaki kismi satilan mamul
maliyetinden, 219.168.045 TL tutarindaki kism satilan ticari mal maliyetinden, 17.961.722 TL
tutarindaki kism satilan hizmet maliyetinden, 3.401.374 TL tutarndaki kismi diger satiglarn
maliyetinden olugmaktadir. 2023 yilimin ilk 9 aylik doneminde ise satiglarin maliyetinin
5.458.797.479 TL tutarindaki kismm satilan mamul maliyetinden, 647.331.273 TL tutarmdaki
kismm satilan ticari mal maliyetinden, 1.010.563 TL tutarindaki kismu diger satiglarin
maliyetinden olusmaktadir.

Bu kapsamda, Sirket’in 2020 yilinda 230.026.941 TL olan briit kar1 2021 yilinda %90 oraninda
artarak 436.055.018 TL, 2022 yilinda ise %46 oraninda azalarak 236.555.616 TL olarak
gergeklesmistir. Sirket’in izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyla
briit kar marji 2020 yilinda %9,91, 2021 yilinda %8,02, 2022 yilinda ise %4,14 olarak
gerceklesmistir, Sirket’in briit kar marji 2022 yilinin ilk 9 aymnda %3,54 olarak gergeklesirken
2023 yilinmn ilk 9 aylik déneminde %8,67 olarak gerceklegmistir.

o




Sirket’in 2020 yihnda 14.174.739 TL olan genel yonetim giderleri 2021 yilinda %44 oraninda
artarak 20.459.935 TL, 2022 yilinda ise %88 oraninda artarak 38.444.702 TL olarak
gergeklesmistir. 2023 yihmn ilk 9 aylik doneminde ise Sirket’in genel yonetim giderleri 2022
yilmn aym donemine kiyasla %90 oraninda artigla 54.304.866 TL olarak gergeklegmigtir.
fzahnamede yer alan finansal tablo dénemleri itibariyla Sirket’in genel yonetim giderlerinin en
dnemli unsuru personel giderleri olmustur. Bu kapsamda, personel giderlerinin genel y8netim
giderleri igindeki payr 2020 yilinda %61,35, 2021 yilinda %63,77, 2022 yilinda %59,94, 2022
yilmim ilk 9 aylik déneminde %62,81, 2023 yilinmn ilk 9 aylik dneminde ise %66,62 olarak
gerceklesmistir. Personel giderlerindeki artigm baglhica unsuru Ulkemizde gegtifimiz yil
yasanan enflasyonist ortamda iicretlerde meydana gelen artiy olmustur. Izahnamede yer almasi
gereken finansal tablo ddnemleri itibariyla Sirket'in genel yonetim giderlerinin kirthm
asagdaki tabloda yer almaktadir:

01.01.- 01.01.- 01.01.- 01.01.- 01.01.-
30.09.2023  30.09.2022  31.12.2022  31.12.2021  31.12.2020

Genel Yiénetim Giderleri ()

Personel Giderleri (-) (36.177205) (17.978.861) (23.042222) (13.048.030) (8.696.389)
Ofis ve Kira Giderleri (-) (2.626.590) (2.963.948) (4.111.084) (1.292.482)  (727.172)
Seyahat ve Konaklama Giderleri (-) (1.682.800) (1.271.535) (1.723.736)  (634.772)  (256215)
Danismanlik Giderleri (=) (3.283.962) (1.965.138) (2.849.836) (1.062.154)  (917.098)
Nakliye ve Kargo Giderleri (-) (49.513) (27.164) (39.217) (26.084) (13.900)
Noter ve Tescil Giderleri (-) (61.135) (26.163) (29.613) (50.296) (41.504)
Akaryakit ve Bakim Giderleri (-) (1284.545)  (861.044) (1219.617)  (469.871)  (335.157)
Temsil ve Agirlama Giderleri (-) (1328.946)  (877.740) (2.207.797)  (593917)  (582.480)
Sigorta Giderleri () (1335.599)  (490.810)  (705.514)  (420.853)  (272.083)
Mahkeme ve Dava Giderleri (-) (123.943) (62.558)  (148.049) (48.364)  (1.133.753)
Abonelik ve Aidat Giderleri (-) (667.487)  (594.469)  (828.766)  (479.505)  (231.280)
Vergi Resim ve Harg Giderleri (<) (513.821)  (499.152)  (668.132)  (421.005)  (128.517)
Kidem Tazminat Kargilik Giderleri (-) (4.502.152)  (748.763)  (526.869) (1.412.872)  (630.986)
Bilgi islem ve Haberlegme Giderleri (-) (456295)  (218.904)  (290273)  (331.533)  (180.310)
Diger Giderler (-) (210.873) (36.607) (53977)  (168.197) (27.895)

(54.304.866) (28.622.856) (38.444.702) (20.459.935) (14.174.739)

izahnamede yer almasi gercken finansal tablo dénemleri itibariyla Sirket’in esas faaliyetlerden
diger gelirlerinin baglica unsurlari ticari faaliyetlere iliskin reeskont faiz gelirleri, esas
faaliyetlerle ilgili kur farki gelirleri ve esas faaliyetlerle ilgili vade farki gelirlerinden
olugmaktadir. Izahnamede yer almasi gercken finansal tablo domemleri itibariyla esas
faaliyetlerden diger gelirlerin kirilimi agagidaki tabloda yer almaktadir:

01.01.- 01.01.- 01.01.- 01.01.- 01.01.-

30.09.2023 30.09.2022 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020

Esas Faaliyetlerle ilgili Vade Farki Geliri 35.764.166 12.082.389 10.775.939 2.449.032 2.037.312
Konusu Kalmayan Siipheli Alacak Kargihklar 1.026.457 695.567 695.567 394.538 320.706
Konusu Kalmayan Dava Katstli§1 - 606.626 606.626 44703 --
Esas Faaliyetlerle flgili Kur Fark: Geliri 39.782.922 25.836.958 32.948.182 38.586.259 14.040.795
Ticari Faaliyetlere Iliskin Reeskont Faiz Gelirleri 71.433.491 49320295 25.134.113 9.009.693 18.559.037
Sigorta Gelirleri 12.845.411 1.004.047 3.606.857 333.582 26.707

>l< 2421310 1.718.119 2291329 2.789.125 1.111.484

/

Komisyon Gelirleri




Sozlesmeye Istinaden Elde Edilen Gelirler 6.223.095 2.203.390 7.996.630 1.750.000 --
Diger Olagandigi Gelir Ve Karlar 1.059.873 371.656 352.432 760.944 134.750

170.556.725 93.839.087 84.407.675 56.117.876 36.230.791

[zahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyla Sirket’in esas faaliyetierden
diger giderlerinin baghica unsurlar1 esas faaliyetlerle ilgili vade farki giderleri ve esas
faaliyetlerle ilgili kur fark giderlerinden olusmaktadir, [zahnamede yer almasi gereken finansal
tablo dénemleri itibariyla esas faaliyetlerden diger giderlerin kinhmu agagidaki tabloda yer

almaktadir:
01.01.- 01.01.- 01.01.- 01.01.- 01.01.-
30,09.2023 30092022 31122022 31122021 31.12.2020
Karsilik Giderleri () (1.706.519)  (1.016.091)  (1.026.456) (695.567)  (394.538)

Ticari Faaliyetlere_iliskin Reeskont Faiz Gid. (-)  (26.398.028)  (9.327.369)  (9.195.388) (18.617.046) (8.256.911)
Esas Faaliyetlerle Ilgili Kur Farky Giderleri (-} (16.147.087) (33.678.722) (20.143.386) (174.416.436) (19.154.609)

Esas Faaliyetlerle lgili Vade Farla Gideri (235.828.406) (98.939.351) (96.648.970) (58.227.340) (31.653.607)
Dava Kargiliklan (-) (2.000) - -- -- -
Caligmayan Kisim Gider ve Zararlar: (-) (9.555.332) (19.845.798) (48.508.108) (91.996) (2.385.669)
Diger (-) (8.823.321)  (1.142.138)  (1.099.535) (247.486) {473.269)
Toplam (298.460.693) (163.949.469) (176.621.843) (252.295.871) (62.318.603)

Sirket’in yatirim faaliyetlerinden gelirleri 2020 yilinda 46.884.547 TL ve 2021 yilinda
35.184.049 TL olarak gergeklesirken, 2022 yilinda 531.326.554 TL olarak gergeklesmistir.
2022 wyilinda yatinm faaliyetlerinden gelirlerde meydana gelen artigin baglica unsuru
503.498.089 TL tutarindaki yatim amagl gayrimenkul defer artis kazanclarindan
olusmaktadir. Sirket’in yatim amagli gayrimenkullerinin gergefe uygun degeri (inar
Tasinmaz Degerleme ve Miisavirlik A.S. tarafindan hazirlanan 31.08.2022 tarihli ve 2022-
OZ1.-234/235/236/237 nolu degerleme raporlan ile tespit edilmis olup, yatinm amagh
gayrimenkullerin 2022 yihindaki degisimini gosteren bilgiler agagidaki tabloda yer almaktadir:

Yatirim Amach Gayrimenkuller 01.01.2022 Tlaveler  Cikiglar Degerleme 31.12.2022

GreenPark Evleri 46.324.617 -~ {5.121.497) 155.451.881 196.655.001
Bahgelievler Spotgular Cargist 14.958.207 5.589.379 - 136.952.414 157.500.000
Gebze Depo 21.711.207 - -- 198.918.793 220.630.000
Belen Bina 509259 - (509.259) -- -
G.Antep Besihane 186.921 - - - 186.921
Hatay Arsuz Konut 2.750.000 — -- 12.175.000  14.925.000
Net kayith deger 86.440,211 589.896.922

Yatirim faaliyetlerinden gelirlerin diger unsurlan kira gelirleri, duran varlik satis kan ve
yatirim amagl gayrimenkul satis karindan olugmakta olup, izahnamede yer almasi gereken
finansal tablo dénemleri itibartyla yatinm faaliyetlerinden gelirlerin kirihimu asagidaki tabloda
yer almaktadir:




01.01.- 01.01.- 01.01.- 01.01.- 01.01.-
30.09.2023  30.09.2022 31.12.2022 31,12.2021 31.12.2020

Kira Geliri 10.283.186  5.855.397  9.602.965 6.976.285 6.307.235
Duran Varlik Satig Kan 504.418 759.314 759314 2.687.542 489.965
Yatirim Amagh Gayrimenku! Deger Artig Kazanglan -~ 503.498.089 503.498.089 - -
Yatinm Amagh Gayrimenkul Satig Kar 2.396.040 11.946.384 17.466.186 25.520.222 40.087.347
Toplam 13.183.644 522.059.184 531.326.554 35.184.049 46.884.547

Sirket’in izahnamede yer almasi gereken finansal tablo domemleri itibariyla finansman
geliflerinin baglica unsuru kambiyo karlari ve faiz gelirlerinden olusurken, finansman
giderlerinin baghca unsurlar kambiyo zararlar: ve faiz giderlerinden olusmaktadir. izahnamede
yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyla finansman gelirleri ile finansman
giderlerinin kirhmlar agagidaki tablolarda yer almaktadur:

01.01.- 01.01.- 01.01.- 01.01.- 01.01.-

30.09.2023  30.09,2022 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020

Faiz Gelirleri 223.573.640 44.536.802 75.792.906  2.976.042 11.814.656
Kambiyo Karlan 458.325.646 94277.731 96.400.256 448.260.883 56.870.437
Toplam 681.899.286 138.814.533 172.193.162 451.236.925 68.685.093
01.01.- 01.01.- 01.01.- 01.01.- 01.01.-

30.09.2023  30.09.2022  31.12.2022 31122021 31.12.2020

Faiz Giderleri (-) (92.270.448) (78.552.858) (28.795.463) (16.709.74T) (19.787.091)
Kambiyo Zararlar (-) (815.082.530) (218.244.931) (233.013.670) (278.580.199) (164.965.729)
Banka Komisyon Giderleri (-)  (8.185.210) (12.054.176) (21.666.399)  (2.567.666)  (774.529)
Diger (-) (1.179.800)  (2.957.104) (3.444.812)  (189.799)  (924.157)
Toplam (916.717.988) (311.809.069) (286.920.344) (298.047.411) (186.451.506)

Yukarida detaylandirilan faaliyetler sonucunda, Sirket’in 2020 yihinda 62.466.990 TL olan net
donem kar1 2021 yilinda 2020 yilina kiyasla %425 artisla 328.088.183 TL olarak, 2022 yilinda
ise 2021 yilina kiyasla %72 artigla 563.724.298 TL olarak gergeklesmistir. 2022 yrlmun ilk 9
aylik déneminde Sirket’in net dénem kar 439.707.305 TL olarak gergeklesirken, 2023 yihimn
aym déneminde 155.161.462 TL olarak gergeklesmistir.

Karlihk Analizi

Karhililk Oranlar: Sirketin kérlihgmm (rantabilitesinin) yeterli olup olmadifini gdsteren
oranlardar.

a-) Briit Kar Marji: Sirketin sati ve iiretim performansimi dlgen bir orandir.

b-) Faaliyet Kar Marji: Sirketlerin verimliligini gdsteren bir oran olup, benzer firmalarla
kiyaslama amaciyla tercih edilmektedir.




¢-) Net Kar Marji: Sirketin net karinin net satiglar igindeki oramdir. Bu oranin yikksek olmasi
sirketin verimli oldugunu gosterir.

Karhlik Oranlan

30.09.2023  30.09.2022  31.12.2022  31,12.2021  31.12.2020
Briit Kar Marji 8,67% 3,54% 4,14% 8,02% 9,91%
Faaliyet Kar Marj1 5,93% 1,17% 1,76% 4,03% 8,16%
Net Kar Marji 2,32% 10,08% 9,87% 6,04% 2,69%

10.2.2. Net satislar veya gelirlerde meydana gelen Gnemli degisiklikler ile bu
degisikliklerin nedenlerine iliskin aciklama:

Sirket’in 2020 yihnda 2.321.093.260 TL olan toplam hasilati 2021 yilinda %134 oraninda
artarak 5.434.614.187 TL olarak, 2022 yilinda ise %5 oraminda azalarak 5.712.202.310 TL
olarak gergeklesmistir. 2023 yilinm ilk 9 aylik doneminde Sirket’in hasilat1 2022 yiln aym
dénemine gore 2.326.423.351 TL tutarinda ve %53 oramnda artisla 4.360.248.011 TL.’den
6.686.671.362 TL’ye yiikselmistir. 2023 yilmn ilk 9 aylik déneminde 2022 yilinmm aym
dénemine kiyasla hasilatta meydana gelen 2.326.423.351 TL tutarindaki artisin 1.697.390.178
TL tutarindaki kismi kiitik satiglarinda meydana gelen artiglardan, 650.098.345 TL tutarindaki
kismi insaat demiri satiglarmda meydana gelen artislardan kaynaklanmustir.

Sirket’in hasilati bashca ingaat demiri satiglan, kiitiik satiglar;, hurda satiglari, baca tozu
satiglar, fason hizmet gelirleri ve diger gelirlerden olusmaktadur.

Sirket’in izahnamede yer aimas1 gereken finansal tablo donemleri itibariyla satiglarimn {iriin
bazinda tutar cinsinden kirtlimi asagidaki tabloda yer almaktadir:

{riin Gruplarm Pay1 01.01.- 01.01.- 01.01.- 01.01.- 01.01.-

30.09.2023 30.09.2022 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020
Insaat Demiri Satiglart 3.129.911.279 2.479.812.934 3.006.620.224 585.167.832  923.470.587
Kiitiik Satiglar 3.491.178.108 1.793.787.930 2.603.622.329 4.761.953.004 1.330.879.287
Hurda Satiglari 12.989.428 37.510.031 44.072.101 12.650.137 4955382
Baca Tozu Satiglan 33.719.267 23.317.514 27.886.416 34,194.487 10.956.519
Fason Hizmet Gelirleri -- 15.180.051 15.193.453 35.828.209 19.789.265
Diper Gelirler 19.417.663 10.639.551 14.807.787 4.820.518 2.800.279
Misir Satiglan -- - - - 28.474.981
Satistan fade ve Indirimler (-) (544.383) - - - (233.043)
Toplam 6.686.671.362 4.360.248.011 5.712.202.31¢ 5.434.614.187 2.321.093.257

Sirket’in 2021 yih hasilatinda meydana gelen artigin bityiik boliimiinii kiitik satiglarinda 2020
yilina kiyasla meydana gelen 3.431.073.717 TL tutarindaki artis olustururken, 2022 yili
hasilatinda meydana gelen artigm biiyiik boliimiinii inaat demiri satiglarmda 2021 yilina
kiyasla meydana gelen 2.421.452.392 TL tutarindaki artig olmustur. 2023 yilin ilk 9 aylik
déneminde ise 2022 yilmn aym dénemine kiyasla ingaat demiri satiglarinda 650.098.345 TL
tutarinda, kiitiik satislarinda ise 1.697.390.178 TL tutarinda artig meydana gelmisgtir.

izahnamede yer almasi gereken finansal tablo ddnemleri jtibarryla Sirket’in hasilatinda en
yitksek paya sahip {iriin gruplar ingaat demiri satislar ile kiitiik satiglari olup, bu iki tiriiniin
, satiglarinin toplam hasilat igindeki payr sirasiyla 2020 yilinda %39,8 ve %57,3,,2021 yilinda




%10,8 ve %87.6, 2022 yilinda %52,6 ve %45,6, 2022 yihnin ilk 9 aylik ddneminde %56,9 ve
%41,1, 2023 yihmmn ilk 9 aylik déneminde %46,8 ve %52,2 olarak gergeklegmigtir. Her bir
{iriin grubunun izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibartyla Sirket
hasilati igindeki pay1 asagidaki tabloda yer almaktadr:

Uriin Gruplarmm Pay: 01.01.- 01.01.- 01.01.- 01.01.- 01.01.-
30.09.2023  30.09.2022 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020

Ingaat Demiri Satiglar1 46,8% 56,9% 52,6% 10,8% 39,8%
Kiitiik Satiglari 52,2% 41,1% 45,6% 87,6% 57.3%
Hurda Satiglan 0,2% 0,9% 0,8% 0,2% 0,2%
Baca Tozu Satiglart 0,5% 0,5% 0,5% 0,6% 0,5%
Fason Hizmet Gelirleri - 0,3% 0,3% 0,7% 0,9%
Diger Gelirler 0,3% 0,2% 0,3% 0,1% 0,1%
Masir Satiglart - - - - 1,2%
Satigtan fade ve indirimler (-) - - . - -

Toplam 100% 100% 100% 100% 100%

10.2.3. ihraccmin, izahnamede yer almasi1 gereken finansal tablo donemleri itibariyle
meydana gelen faaliyetlerini dofrudan veya dolayh olarak 6nemli derecede etkilemis
veya etkileyebilecek kamusal, ekonomik, finansal veya parasal politikalar hakkinda
bilgiler:

Déviz kuru ve faiz oranlarmda meydana gelebilecek degisiklikler, ithalat ve ihracat yapilan
tilkelerin dig ticaret rejimi ile Tirkiye’nin dig ticaret rejiminde meydana gelebilecek
degisiklikler gibi unsurlar sonucunda $irket’in faaliyetleri dogrudan veya dolayl: olarak dnemli
derecede etkilenebilir.

10.3. ihragemm borgluluk durumu

1y
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 2.981.759.499
Garantili -
Teminatls 663.164.117
Garantisiz / Teminatsiz 2.318.595.382
Uzun‘Vadeli Yiikiin‘lliiliikler (Uzun vadeli bor¢larm kisa 151.359.420
vadeli kisimlari haric
Garantili -
Teminath 12.004.957
Garantisiz / Teminatsiz 139.354.463
Kisa ve Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler Toplam 3.133.118.919
Ozkaynaklar 2.004.360.661
TOPLAM KAYNAKLAR 5.137.479.580
558 s = o SEnn

A. Nakit ~ B B w 79.422.421

B. Nakit Benzerleri 1.605.286.183




C. Alim Satim Amagh Finansal Varliklar -

D. Likidite (A+B+C) 1.684.708.604
E. Kisa Vadeli Finansal Alacaklar -
F. Kisa Vadeli Banka Kredileri 663.164.117

G. Uzun Vadeli Banka Kredilerinin Kisa Vadeli Kistm -
H. Diger Kisa Vadeli Finansal Borglar -

1. Kisa Vadeli Finansal Borglar (F+G+H) 663.164.117
J. Kisa Vadeli Net Finansal Borgluluk (I-E-D) -1.021.544.487
K. Uzun Vadeli Banka Kredileri 12.004.957
L. Tahviller -

M. Diger Uzun Vadeli Krediler -

N. Uzun Vadeli Finansal Borgluluk (K+L+M) 12.004.957
O. Net Finansal Borgluluk (J+N) -1.009.539.530

jzahnamenin imza tarihi itibartyla Sirket’in son finansal tablo tarihine (30.09.2023) gbre
borgluluk durumunda dnemli bir degigim olmamigtir.

11. ITHRACCININ FON KAYNAKLARI
11.1. Thraggimin kisa ve uzun vadeli fon kaynaklar1 hakkinda bilgi:

fzahnamede yer almasi gereken son finansal tablo donemi olan 01.01.2023-30.09.2023
itibartyla Sirket’in kaynaklarinin dagihmi agagida gOsterilmigtir.

KAYNAKLAR 30.09.2023
Kisa Vadeli Yiikimliliikler 2.981.759.499
Kisa Vadeli Borglanmalar
- Banka Kredileri 663.164.117
Ticari Borglar
- jligkili Taraflara Ticari Borglar 759.818
- ligkili Olmayan Taraflardan Ticari Borglar 1.948.337.087
Caliganlara Saglanan Faydalar Kapsammda Borglar 10.764.561
Diger Borglar
- Ttigkili Taraflara Diger Borglar 108.603
- {ligkili Olmayan Taraflara Diger Borglar 47471
Ertelenmis Gelirler 137.926.018
Kisa Vadeli Kargiliklan
- Calisanlara Saglanan Faydalara [tigkin
Kisa Vadeli Kargiliklar 7.031.740
- Diger Kisa Vadeli Kargiliklar 1.408.187
Diger Kisa Vadeli Yiikiimidlikler 212.211.897
Uzun Vadeli Yiikiimliilikier 151,359.420
Uzun Vadeli Borglanmalar
- Banka Kredileri 12.004.957
Uzun vadeli kargihiklar




- Calisanlara Sagglanan Faydalara ligkin
I?zuxf Vadeli Kgrslhklar ¢ ¥ 15438.284
Ertelenmig Gelirler -
Ertelenmis Vergi Yikiim!ilizi 123.916.179
OZKAYNAKLAR 2.004.360.661
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar 2.004.360.661
(ddenmig Sermaye 350.000.000
Sermaye Diizeltme Farklan -
Pay Sahiplerinin flave Sermaye Katkilan 15.000.000
Kar veya Zararda Yeniden Smtflandintmayacak
Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler
- Yeniden Degerleme ve Olgiim Kazang/Kayiplarl 515.083.862
- Tammlanmig Fayda Planlar
Yeniden OlzﬁmyKazanglan [ Kayiplan (8.105.722)
Kardan Aynilan Kisitlanmyg Yedekler 65.980.015
Geemis Yillar Kar/Zararlan 911.241.044
Net Donem Kari/Zaran 155.161.462
Kontrol Giicii Olmayan Paylar -
TOPLAM KAYNAKLAR 5.137.479.580

30.09.2023 tarihi itibariyla Sirket’in toplam yitkiimliitikleri;

151.359.420 TL uzun vadeli olmak iizere toplam 3.133.118.919 TL’

vadeli yilkiimlilikler icerisinde en snemli unsurlar kisa vadeli
olmayan taraflara olan ticari borglardan olugmaktadir. Uzun v

7 981.759.499 TL kisa vadeli,
dir. Sirket’in fon

kaynaklar agirlikh olarak kisa vadeli ytkiimltlikler ve zkaynaklardan olusmaktadir. Kisa

snemli unsur ise ertelenmis vergi yiikiimliilikklerinden olugmaktadir.

11.2. Nakit akimlarma iliskin degerlendirme:

:
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banka kredileri ve iligkili
adeli yitkiimliilikkler icerisinde en

Sirket’in izahnamede yer almast gereken finansal tablo donemleri itibariyle nakit akis tablolan

Istetme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akaslan | 1.088.080.293 122.201.263 130.158.930 | 201.851.015
Yatirim faaliyctleriuden kaynaklanan nakit akaglar | (1 15.408.074) | (1 18.785.742) (265.546.228) (32.900.103) 10.547.038
Zlic‘l‘;‘]“a;ma“ faaliyetlerinden kaynaklanan nakdt (6.108202) | 172860383 | 424.418.975 | 32066505 | 15685761
Al v vkT borzeriorindel net arig/(azaliy) | 966.564.017 | 176.275.904 | 315519276 | 129325332 228.483.814
Donem bag: nakit ve nakit benzerleri 18144587 | 402625311 | 402625311 | 273.299.979 | 44.816.165
Donem somu nakit ve nakit benzerleri RA708.604 | 578901215 | 718.144.587 | 402.625.311 | 273.299.979

Sirket’in izahnamede yer almast gereken finansal tablo donemlerinin tamaminda igletme

faaliyetlerinden nakit girisi gergeklesmigtir. 2020 yi
finansal tablo donemleri itibariyla nakit ¢ikigt gergeklesmis olup,

li disinda izahnamede yer almas1 gercken
2023 yihimn ilk 9 aylik

dénemi disinda finansman faaliyetlerinden nakit girigi saglanmgtir. Bu kapsamda, nakit ve

nakit benzerlerinde 2020 yilinda 198.483.814 TL tutarinda, 2021 yilinda 129.325.332 TL

- 315.519.276 TL tutarinda, 2022 yimmn ilk 9 aylik ddneminde




176.275.904 TL tutarinda ve 2023 yrlmin ilk 9 aylik déneminde 966.564.017 TL tutarinda artig
meydana gelmistir.

11.3. Fon durumu ve bor¢lanma ihtiyaci hakkinda degerlendirme:

Sirket’in izahnamede yer almas: gereken finansal tablo dénemleri itibariyla borgluluk durumu
ile s6z konusu borglarin dzsermaye ve net borg toplamindan olugan kullanilan sermayeye orani
asagidaki tabloda gosteriimektedir.

30.09.2023 31.12.2022 31122021 _ 31.12.2020

Toplam borglar 3.133.118.919 1.800.603.543 654.436.105  807.719.006
Eksi: Nakit ve Nakit Benzeri (-) (1.684.708.604) (718.144.5 87) (402.625.311) (273 299.979)
Net borg 1.448.410.315 1.082.458.956  251.810.794 534.419.027
Toplam dzsermaye 2 004.360.661 1.852.891.360 777.588.905 349.975.124
Kullanlan sermaye 3.452.770.976 2.935.350.316 1.029.399.699 $84.394.151
Net Bor¢/Toplam Sermaye Oram 42% 37% 24% 60%

Sirket’in net borg / toplam sermaye orant 2020 yilsonu itibartyla %60, 2021 yilsonu itibanyla
%24, 2022 yilsonu itibartyla %37, 30.09.2023 itibariyla %42 olarak gergeklesmistir.

11.4. isletme sermayesi beyanu:

Sirket’in izahnamede yer almasi gercken finansal tablolart itibartyla net isletme sermayesi,
dsnen varliklardan kisa vadeli yiikiimliiliklerin ¢ikarilmasi suretiyle hesaplanmaktadir.

I Hhsii

$11.754.318

i

Dénen Varliklar

1.061.947.542

3.249.269.968 | 1.861.387.068

Kisa Vadeli Yitkiimliilikler 2.981.759.499 | 1.681.712.856 638.610.245 | 786.350.452

Net Isletme Sermayesi 267.510.469 179.674.212 | 423.337.297 25.403.866

Sirket’in net igletme sermayesi 31.12.2020 tarihi itibartyla 25.403.866 TL, 31.12.2021 tarihi
itibariyla 423.337.297 TL, 31.12.2022 tarihi itibarnyla 179.674.212 TL, 30.09.2023 tarihi
itibartyla 267.510.469 TL olarak gergeklesmis olup, Sirket’in isletme sermayesi izahnamenin
imza tarihini miiteakip en az 12 ay iginde ortaya ¢tkacak ihtiyaglar i¢in yeterlidir.

11.5. Faaliyetlerini dofrudan veya dolayhl olarak Onemli derecede etkilemis veya
etkileyebilecek fon lgay___qg&ldarmm kullanimma iligkin simrlamalar hakkinda bilgi:




Sirket tarafindan izahnamede yer almasi gereken finansal tablolar itibariyla verilen teminat,
rehin ve ipotekler agagidaki tabloda yer almaktadir.

Cinsi 30.09.2023 31.12.2022 31.12.2021 _31.12.2020
A) Keondi tizel kigiligi adina vermis oldugu TRIK ler 837.160.213 78.408.449 76.796.128 143.096.128
-Teminat 837160213 78.408.449 76.796.128 76.796.128
-Rehin ‘ - - - 13.800.000
-potek ; - - 52.500.000
-Kefalet - - - .

B) Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakliklar lehine
vermis oldugu TRI'ler toplam1

C) Olagan ticari faaliyetlerin yiiriitiilmesi amactyla difer 3.
kisilerin borcunu temin amaciyla vermis oldugu TRI'lerin toplam  413.650.500 - -
futari

D) Diger verilen TRI'ler toplam tutar1

Toplam 1.250.810.713 78.408.449 76.796.128 143.096.128

11.6. Yonetim kurulunca karara baglanbug olan planlanan yatirumlar ile finansal
kiralama yolu ile edinilmis bulunanlar dahil olmak iizere meveut ve edinilmesi planlanan
$nemli maddi duran varliklar igin 8ngoriilen fon kaynaklar: hakkinda bilgi:

Sirket’in isbu izahnameye konu halka arzdan elde edecegi net gelirin yaklagik %8071 ile
yapilmasi planlanan yatirimiara iliskin bilgiler agagida yer almaktadar:

(1) Haddehane Yatirimi

Sirket’in Osmaniye fli Toprakkale Organize Sanayi Bolgesinde bulunan meveut ¢elikhane
tesisinin bulundufu arsa iizerinde, sicak sarj haddehane kurulumu planlanmaktadir. Yapimi
planianan haddehanenin ingaat ve altyapr projesi, hadde tav firnm kurulumu, hadde parkurn
(ving ve 1zgaralar) ve fabrika binasnin planianan yaklagik maliyeti toplam 40 Milyon
Amerikan Dolar olarak hesaplanmaktadir.

.

Soz konusu haddehane yatirmimin tamamlanmasiyla Sirket’in yillik ingaat demiri tiretimi
kapasitesinin yilhk 900.000 ton artirilmas1 hedeflenmektedir. Haddehanenin tam olarak
isletmeye alinmasiyla yaklagik 300 ilave istihdam saglanmasi hedeflenmektedir.

Sirket halka arzdan elde edecepi gelirin yaklagik %35’ini haddehane yatiriminm finansmamnda
kullanmay: planlamaktadir.

(2) Mevcut Uretim Tesisinin Modernizasyonu

Sirket’in Osmaniye ilinde bulunan meveut celikhane tesisinde, firetim verimliliginin artirilmast
ve {iretim maliyetlerinin diigiirilmesi amaciyla, pota ocag, dokiim makinesi ve karbon enjekte
sistemlerinin modernizasyonu planlanmaktadir. Bunun yaninda gevreye Ve galiganlarm
sagligina daha duyarl bir {iretim siirecinin tesisi i¢in toz toplama tesisinin de modernizasyonu
planlanmaktadir. Sirket s6z konusu modernizasyon sonucunda, firetim maliyetinde yillik
0,3°'litk bir avantaj saglamayr ve daha siirdiiriilebilir bir {iretim siireci olugturmayl
lanlamaktadar.




Sirket halka arzdan elde edecepi gelirin yaklagik %10’uny mevcut lretim tesisinin
modernizasyonunda kullanmay1 planlamaktadr.

(3) Yenilenebilir Enerji Yatirimlarmin Finansmani

Sirket gerek Osmaniye gerekse Hatay’da yer alan yer alan tiretim tesislerinde enerji yogun bir
iiretim gergeklestirmektedir. Sirket 2022 yihnda tiretim faaliyetleri i¢in toplam 629,1 Milyon
TL, 2023 yilinmn ilk 9 aylik deneminde ise 650,9 Milyon TL enerji giderine katlanmigtir.

Sirket Osmaniye ili Toprakkale ilgesinde yer alan 2.189.451 m2 arazinin tahsisi i¢in
Ozellegtirme Idaresi Bagkanligi’na bagvuruda bulunulmus olup, Sirket bu arazi tizerine 150
mw kurulu giice sahip giines enerjisi santrali inga etmeyi planlamaktadir. S6z konusu giines
enerjisi {iretim santrali yatnminin tamamlanarak devreye almmasiyla, Sirket ¢elikhane ve
haddehanede ihtiyag duydufu enerji ihtiyacini yenilenebilir enerjiden karsilamayi, boylece
hem daha diigitk maliyetli ve gevreci bir enerji yonetim politikas: olugturmay1 hem de iiretimde
stirdiiriilebilirligi saglamayi amagclamaktadir.

Sirket, sdz konusu yenilenebilir enetji yatinminin finansmant igin halka arzdan elde edecegl
net fonun %35ini kullanmay: planlamaktadir.

12. ARASTIRMA VE GELISTIiRME, PATENT VE LiSANSLAR

12.1. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle ihraccimn
arastirma ve geligtirme politikalan ile sponsorluk yaptin aragtirma ve geligtirme
etkinlikleri icin harcanan tutarlar da dahil obmak iizere bu etkinlikler igin yapilan
sdemeler hakkinda bilgi:

Yoktur.

13. EGILiM BILGILERI
13.1. Uretim, satig, stoklar, maliyetler ve sati§ fiyatlarinda goriilen onemli en son
egilimler hakknda bilgi:

Sirket’in son hesap yiliun bitiminden izahname tarihine kadar olan siire icerisinde firetim ve
satis miktarlarinda Snemli bir degisiklik olmamistir. Demir-gelik piyasast goz oniinde
bulunduruidugunda, 2022 yihmn son 6 ayinda gerileyen demir-gelik fiyatlars 2023 yilmnm
bagindan itibaren tekrar toparlanmaya baglamus olup, bu kapsamda $irket’in hastlatinda olumlu
etki yaraimaya baglamigtir. Sirket’in yeni yatirim planiarm tamamlamasi ile birlikte satis,
{iretim ve maliyet kalemlerinde olumlu yonde gelismeler olmast beklenmektedir.

Rusya ve Ukrayna arasindaki savas riskine istinaden hammadde ve lojistik sektoriinde
aksamalar olmasina rafmen, Sirket hammadde tedarikini ilke icindeki hurda metal
tedarikeilerinden gergeklestirilmis, hammadde tiskine iligkin siireg kontroltii bir sekilde
e Ukrayna arasindaki savag riskleri gibi piyasa risklerinin yant sira Sirket

B2Y

yonetilmigtir. Rusy




6 Subat 2023 tarihinde merkez iissi Kahramanmarag olan ve 10 ili etkileyen depremin
etkilerine maruz kalmistir. Sirket, bu riskleri piyasay: yakin takip ederek yonetmektedir.

13.2. ihracemin beklentilerini snemli olciide etkileyebilecek egilimler, belirsizlikler,
talepler, taahhiitler veya olaylar hakkinda bilgiler:

fsbu izahnamenin 5. boliimiinde ortaklia ve iginde bulundugu sektore iligkin riskler ile ilgili
baliimde belirtilen dogabilecek olast riskler disinda, cari hesap yilt iginde ortaklik faaliyetlerini
snemhli Slgiide etkileyebilecek egilimler, belirsizlikler, talepler, yikiimliiliikler veya olaylar
bulunmamaktadir.

14. KAR TABMINLERI VE BEKLENTILERi

14.1. ihragcimn kar beklentileri ile i¢cinde bulunulan ya da takip eden hesap dinemlerine
iligkin kar tahminleri:

Yoktur.

14.2. ihracgimm kar tahminleri ve beklentilerine esas teskil eden varsayimlar:
Yoktur.

14.3. Kar tahmin ve beklentilerine iliskin bagimsiz giivence raporu:

Yoktur.

14.4. Kar tahmini veya beklentilerinin, gecmis finansal bilgilerle kargilagtiniabilecek
sekilde hazirlandifina iligkin agiklama:

Yoktur.

14.5. Daha énce yapilmis kar tahminleri ile bu tahminlerin igbu izahname tarihi itibariyle
hala dogru olup olmadif hakkinda bilgi:

Yoktur.




15. IDARI YAPI, YONETIM ORGANLARI VE ST DUZEY YONETICILER

15.1. ihracemm genel organizasyon semasi:
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15.2. idari yapn:
15.2.1. jhraggimm ybnetim kurulu iiyeleri hakkinda bilgi:
Sirket’in yonetim kurulu tiyeleri hakkinda bilgiler agagida yer almaktadur:

Son 5 Yilda | Gorev Siiresi/ Sermaye Payl
Adi Soyadh Gorevi Is Adresi !_hrat,:glda Kalan Gorev yebay
d Ustlendigi Siiresi
Girevler (TL) (%)
. Karsiosb
Y . .
ura | Mahalest Yonetim | 3.0/ 03,11.2026
Adit KOC Demirciler Sokak, Kurulu e 350,000.000 | 100,00
Bagkan i . Tarihine Kadar
Vekili No:7, i¢ Kap1 No:1| Bagkan
PayasrHATAY
Karsiosb
Yonetim | Mahallesi
Mahmut A 3wil/03.11.2026
. Kurulu Demirciler Sokak, - -~ - -
Nedim KOG Bagkam | No:7, Ig Kap1 No:1 T e Kadar
Payas/HATAY
Karsiosb
Mehmet Yonetim | oralletl < ak  |3yit/03.112026 ) )
KOC Kurulu Uyest No:7, Ig Kap No:1 Tarihine Kadar
Pavas/HATAY
Kargiosb Y dnetim
. Mahallesi Kurulu
Murat Yonetim N T 3wil/03.11.2026
UMUR . | Demirciler Sokak, Uyesi- ihi - -
Kurulu Uyesi No:7, I¢ Kap1 No:l Genel T o Kadar
Payas/HATAY Miidiir
Karsiosb Yonetim
fsmail . Mahallesi, Kurulu
ABDULLA | YORe | Demirciler Sokak, | Uyesi-Mali 3%’3{&:&5&‘5 - .
HOGLU Yol | No:7, Ig Kapt No:1 Isler
Payas/HATAY Miidiirit
Baris Yénetim | Kargiosb -
DUZEL Kurulu Uyesi | Mahallesi,
Demirciler Sokak, 3%’ . ', 93‘;111(;32;&%6 - -
No:7, ¢ Kap1 No:1 -
Pavas/HATAY

Yonetim kurulu tyelerinin Ihraggr diginda yiriittikkleri gorevler asagidaki tabloda yer
almaktadir.

Giirevine Sermaye Sermaye
Adi Soyadi Sirket Unvani Gorevi Devam Edip Pavi (TSIZ) Payl
Etmedigi y (%)
Adil Kog Yonetim Kurulu Devam o
Gayrimenkul A.5 Bagkam ediyor 25.000.000 %6100
Eyytpoglu Holding | Yonetim Kurulu Devam o
Adil KOG AS Baskan Vekili ediyor 24.99500 | % 49.99
Sanlurfa Haci Eyytip Yonetim Kurulu Devam ) }
Kog Vakfi Bagkan Vekili ediyor
Hatay Yaglar Tiirk | Yonetim Kurulu Devam ) 3
AS Uyesi ediyor

Mahmut Nedim Eyyipoglu Holding Yénetim Kurulu Devam 24.995,00 % 49.99

=




KOC AS Bagkani ediyor
Dagi Giyim San. Tic. | Yonetim Kurulu Devam % 49.98
AS. Bagkam ediyor i
Dagi Yatirim Y5netim Kurulu Devam % 15.08
Holding A.S Bagkam ediyor ’
Sahin Kog Gelik i . 200728911 | %25,00
Sanayi A.S
Sanlhurfa Hac1 Eyyilp | Yonetim Kurulu Devam ) :
Kog Vakfi Bagkani ediyor
[zdemir Enerji Yéne?els(iurulu Devam i i
Elektrik Uretim A.S y ediyor
Tzmir Demir Gelik | Yonetim Kurulu Devam ] )
Sanayi A.S Uyesi ediyor
Eyyiipoglu Holding } Devam 10.00 %0.02
AS ediyor ’ ’
Sanlurfa Hac1 Eyylp | Yonetim Kurulu Devam ) )
Mehmet KOG Kog Vakfi Uyesi ediyor
EYP Demir Celik Devam o
LTD. STi. - ediyor 3,500.000 %650,00
Murat UMUR - - - - -
[smail
ABDULLAHOGLU ) ) ) ) )
. s . Yonetim Kurulu
Dagi Gl)Amé San.Tic. Uyesi — Genel ]:;iva;];
" aa Miidiir v
Bang DUZEL —
R Yonetim Kurulu
Dagi Yatirim - Devam
Holding A.S Uyesi ~ Genel ediyor
g Midiir Y

15.2.2. Yonetimde soz sahibi olan personel hakkinda bilgi:

Son 5 Yilda SermayegW
Adi Soyadi Gorevi s Adresi ihracgida Ustlendigi Pay1
Gorevler (TL) | (%)
Kargiosb o
Murat UMUR Genel Miidiir Mahsallesi, Yone%m K.urulu - -
Demirciler Sokak, yest

fsmail Mali igler | No:7, g Kapi No:1 Yénetim Kurulu
ABDULLAHOGLU |  Miidiirii Payas/HATAY Uyesi ] "

15.2.3. Thrace son 5 yil icerisinde kurulmus ise ihragemmn kuruculan hakkimda bilgi:

Sirket son 5 yil igerisinde kurulmamugtir.

15.2.4. ihracoinin meveut yonetim kurulu iiyeleri ve yinetimde sdz sahibi olan personel
ile ihrage1 son 5 yil igerisinde kurnlmus ise kurucularm birbiriyle akrabahk iliskileri
hakkinda bilgi:




Sirket’in meveut durum itibartyla sermayedeki paylarimin tamaming sahip olan ydnetim kurulu

iyesi Adil KO
kardeglerdir.

C ile yonetim kurulu tiyeleri Mahmut Nedim KOC ve Mehmet KOG

15.3. ihraggmm yonetim kuarulu iiyeleri ile yonetimde s6z sahibi olan personelin ydnetim

ve uzmanhk deneyimleri hakkinda bilgi:

Mahmut Nedim

KOC — Yonetim Kurulu Bagkani

Sanlurfa’da 1965 yilinda dogan Mahmut Nedim Kog¢ 1986-1993 yillarmda demir ¢elik

iriinleri imalat1

ve ticareti yapmug, 1993 yilinda kurucu ortagl ve yoneticisi oldugu Kog

Haddecilik Teks.Ing ve Tic A.§ den sonra 2004 yilinda Dagi Giyim Sanayi ve Ticaret A.S.
yonetim kurulu bagkam unvant ile gorevlerini yiirtitmektedir. 2012 yilimin Mart aymda Dagi

Yatinm Holding A.$.’nin ydnetim kurulu baskani olarak secilmistir. Aym zamanda [zmir
Demir Celik A.S, Sanhurfa Hac1 Eyyiip Kog Vakfi, izdemir Enerji Elekirik Uretimi A.S. ve
Kog Metalurji firmalarinin Yonetim Kurulunda gdrev almakiadir.

Adil KO¢C

Adil KOG, 02.12.1975 tarihinde Sanlurfa ilinde dogmus olup, is hayatina 1990°h yillarda
demir-gelik {irtinleri ticareti ve imalatiyla baglanugtir. 1993 yihinda kurulan Kog Haddecilik
Teks. Ins. San. ve Tic. A.§.’nin unvanm degisikligi sonras1 Kog Metalurji A.S olmustur. Kurucu

ortag1 ve %100

ortagdir. 2003 yilindan 2023 yilina kadar yonetim kurulu baskam gbrevini

iistlenmistir. 2023 yilindan itibaren Vénetim Kurulu Bagkan Vekili olarak devam etmektedir.
Ayn1 zamanda Adil Kog Gayrimenkul A.$ ‘de Yonetim Kurulu Bagkani, Eyytipoglu Holding

A.S’de Yonetim

Kurulu Bagkan Vekili, Hatay Yaglan Tirk A.§’de Yénetim Kurulu Uyesi ve

Sanlrfa Hac1 Eyyiip Kog Vakfinda Yénetim Kurulu Uyesi olarak gérev almaktadir.

Mehmet KOC

1961 yilinda Sanhurfa’da dogdu. Farkli sektérlerde yaurmlar yapmak, is sahalar agmak
amacinda birisi olarak; yatinmlarim demir — gelik, enetji, denizeilik ve perakende sektdriinde

yapilmugtir. Demir — Celik, Denizcilik, Enerji, Tekstil ve Ingaat sektorlerine ek olarak Tarm

scktdrine yapmis oldufu yatirmi ise, Sanlurfa’da yer alan 4,000 doniim arazi {izerindeki
tarim faaliyetleri temsil etmektedir.

Is hayatindaki temel misyonu Aile Sirketlerinin faaliyet alanlarim genigletmek ve ekonomik

yapilanmalarini

gliclendirmek olmustur. Mehmet KOC Sanlurfa’da baslayan is hayatim

geligtirmeye devam etmekte ve grubu ile birlikte Tiirkiye nin farkli bolgelerindeki yatirimlarim

stirdiirmektedir.
almaktadir.

Murat UMUR

Sanlwurfa Hact Eyyip Kog Vakfi'nda Yonetim Kurulu Uyesi olarak gorev

21.11.1979 Kars dogumludur. {lk ve ortaokulu Kars’ta tamamladi. Lise ve iiniversite egitimini
Sakarya’da tamamladi. Meslek hayatina 2001 yilinda Izmir de demir celik firmasinda baglamis

olup; bugiine kadar yurtici ve yurtdis demir gelik sektoriinde_gesitli goreylerde bulupmustur.




Son olarak Platinyum Demir Celik A.$ de Genel Midiir Yardimeili1, Yolbulan Bagtug Celik
A.S de Celikhane Mudiirligt yapmustir. 2015 Yilinda Kog Celik A.$ Celikhane Miidiirii ve
sonrasmda Kog¢ Metalurji A.$ firmasinda Yonetim Kurulu Uyesi ve Genel Miidiirii olarak
devam etmektedir.

jsmail ABDULLAHOGLU

fsmail Abdullahoglu 1972 Antakya dogumlu olup, Cukurova Universitesi Muhasebe bolimi
yiiksek lisans mezunudur. Hatay Serbest Muhasebeci Mali Miigavirler Odast’na kayitl olan
ismail Abdullahoglu Serbest Muhasebeci Mali Miisavir olup muhasebe finans yoneticisidir.
1997 yilinda Demir Celik Sektsriinde Muhasebe alaninda is hayatina baglamis olup; 2007
yilinda Kog¢ Metaluji A.S de Muhasebe yoneticisi olarak ige baglamis 2018 yilindan itibaren
Yonetim Kurulu iiyeliginin yani sira muhasebe midiirliiginden sonra mali isler miidrlign
gbrevlerini Ustlenmig olup son durum itibariyle mali isler miidiir olarak gérevine devam
etmektedir.

Barigs DUZEL

1982 yili dogumlu Barig DUZEL, 2005 Yilinda Ankara Ciniversitesi Siyasal Bilgiler Fakiltesi
igletme  boliminden mezun  olmugtur. 2005-2011  yillan  arasinda  PwC
(PricewaterhouseCoopers) Tiirkiye firmasinda denetim asistani olarak basladigi kariyerinde
son olarak Denetim Miidiirii pozisyonunda caligmigtir. PwC ‘den sonra 1 yil Turkcell’de
Finansal Planlama biriminde ¢aligmig ve 2012 yilinda DeFacto Perakende AS’ye katilmustir.
2018 yilina kadar Defacto firmasinda Denetim ve Gelir Koruma Direktorii, Yurtigi Satig
Direktorii, Yonetim Kurulu Danigmant ve CEO Yardimeisi rollerinde hizmet vermigtir, Eyliil
2018 itibariyle Koton Magazacilik A.S. firmasinda Yurtdig1 Satig ve Yénetim Faaliyetlerinden
sorumlu olarak dogrudan CEO’ya raporlamistir. Baris DUZEL, 2020 Y1ili Agustos ayimndan bu
yana Dagi Giyim AS’de Genel Miidiir gorevini ylirlitmekte olup 2021 yih Ekim ay1 itibariyle
Dagi Giyim ve Dagi Yatirmm Holding firmalarimn Yonetim Kurulu Baskan Vekili ve Dagi
Yatirim AS’nin Genel Mudiir gorevlerini iistlenmigtir. Aymt zamanda Kog Metalurji A.§.’de
Yonetim Kurulu Uyesi olarak gorev almaktadir.

15.4. Yonetim kurulu iiyeleri ile yénetimde s6z sahibi olan personelin son durum da dahil
olmak iizere son bes yilda, yonetim ve denetim kurullarinda bulundugu veya ortag:
oldugu biitiin sirketlerin unvanlari, bu sirketlerdeki sermaye paylar ve bu yonetim ve
denetim kurullarndaki iiyelifinin veya ortakhigmn halen devam edip etmedigine dair

bilgi:
Gérevine ]
. . Devam Sermaye Sermaye
Adi Soyadh Sirket Unvam Gorevi Edip Pay1 (TL) I(’;y)l
Etmedigi ’
. Yénetim
Adil KOG Adil Rog Kuralu Devam | 5000.000 | %100
Gayrimenkul A.$ ediyor
Bagkam

s

|




Eyyiipoglu Yénefim Devam
o A Kurulu oovam | 2499500 | %499
g Bagkan Vekili Y
Yénetim
Kog Metalurji Kurulu Devam 0
Anonim Sirketi Baskan1 ediyor 350.000.000 %100
Vekili
Sanlrfa Haci Yonetim Devam
Eyyiip Kog Vakfi Kurulu ediyor i i
Bagkan Vekili
Hatay Yaglari Y 6netim Devam ) )
Tiirk A.S Kurulu Uyesi ediyor
Eyyiipoglu Yonetim Devam
Holding A.S Kurulu edivor 24.995,00 % 49,9
g Bagkani Y
Dagi Giyim San. ‘igﬁﬁn Devam %
. . o
Tic. A.$. Baskani ediyor 49,98%
Kog¢ Metalurji Yonetim Devam
Anonim Sirketi Kurulu ediyor ) )
Bagkam
. Yoénetim
Mahmut Nedim ?{ﬁiﬁaﬁu; Kurulu Izgiva;? % 15,98
KOC g A Bagkani Y
$ahin Kog Celik ; . 209728911 | %25,00
Sanayi A.§
Sanlwrfa Haca ?ngﬁln Devam ) )
Eyyiip Kog Vakfi Baskani ediyor
izdemir Enerji N
Elektrik Uretim Yonetim Deyam - -
AS Kurulu Uyesi ediyor
Tzmir Demir Celik |  Yonetim Devam ] )
Sanayi A.§ Kurulu Uyesi | ediyor
Eyyiipogin Yonetim Devam o
Holding A.$ Kurulu Uyesi | _ediyor 10,00 %0,02
Sanlurfa Haci Yonetim Devam i i
Eyyiip Kog Vakfi | Kurulu Uyesi ediyor
Mehmet KOG Kog Metalurji Y6netim Devam
Anonim Sirketi | Kurulu Uyesi | ediyor
EYP Demir Celik Devam o
LTD. STI. - ediyor 3.500.000 %50
Y énetim
UMUR Kog Metalurji | Kurulu Uyesi | Devam i i
Murat Anonim Sirketi — Genel ediyor
Miidiir
) Y onetim
Ismail ) Kog Metalurji Kurolu I_Jyesi Devam ) )
ABDULLAHOGLU | Anonim Sirketi — Mali Isler ediyor
Miidiirii
Kog Metalurji Yonetim Devam ) )
. Anonim Sirketi | Kurulu Uyesi | ediyor
Baris DUZEL Dagi Giyim Yonetim Devam
San.Tic. A.S. Kurulu Uyesi | ediyor




f — Genel

Miidiir
Yonetim
Dagi Yatinim Kurulu Uyesi | Devam
Holding A.$ — Genel ediyor
Miidiir

15.5. Son 5 yilda, ihraggmin yonetim kurulu ityeleri ile yonetimde yetkili olan
personelden alman, ilgili kisiler hakkinda sermaye piyasasi mevzuatl, 5411 sayih
Bankacihk Kanunu ve/veya Tiirk Ceza Kanununun 53 iincii maddesinde belirtilen
siireler gegmis olsa bile; kasten iglenen bir sugtan dolay1 bes yil veya daha fazla siireyle
hapis cezasma ya da zimmet, irtikp, rigvet, hirsizhik, dolandiricilik, sahteeilik, giiveni
kitiiye kullanma, hileli iflas, jhaleye fesat karistirma, verileri yok etme veya degigtirme,
banka veya kredi kartlarmin kitiiye kullamlmasi, kacakeilik, vergi kacakcgiifi veya
haksiz mal edinme suglarmdan dolayr almmu§ cezai kovusturma vefveya
hiikiimliiliigiiniin ve ortakhk igleri ile ilgili olarak taraf olunan dava konusu hukuki
uyusmazhk ve/veya Kkesinlegmis hiikiim bulunup bulunmadigma dair bilgi:

Yoktur.

15.6. Son 5 yilda, ihragemn meveut yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde sz sahibi olan
personele iligkin yarg: makamlarinca, kamu idarelerince veya meslek kuruluslarinca
kamuya duyurulmus davalar/suc¢ duyurular: ve yaptirimlar hakkmmda bilgi:

Yoktur.

15.7. Son 5 yilda, ortakhm mevcut yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde sz sahibi olan
personelin, ybnetim ve denetim kurulu iiyeleri ile yonetimde s6z sahibi oldugu sirketlerin
iflas, kayyuma devir ve tasfiyeleri hakkinda ayrmtih bilgi:

Yoktur.

15.8. Son 5 yilda, ortakhgmn mevcut yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde stz sahibi olan
personelin herhangi bir ortakhktaki yodnetim ve denetim kurulu iiyelifine veya
ihracgidaki diger yonetim girevlerine, mahkemeler veya kamu otoriteleri tarafindan son
verilip verilmedigine dair ayrintih bilgi:

Yoktur.

15.9. Yonetim kurulu iiyeleri, yonetimde sdz sahibi personel ile ihragel son 5 y1l igerisinde
kurulmus ise kurucularin ihraggiya kars: gorevleri ile sahsi cikarlan arasmdaki ¢ikar
catigmalarma iligkin hilgi:

Yoktur.

15.9.1. Yonetim kurulu iiyeleri, yonetimde s6z sahibi personel ile ihracgr son 5 yil
icerisinde kurulmus ise kurucularin yénetim kurulunda veya iist yonetimde girev
almalan icin, ana hissedarlar, miisteriler, tedarikeiler veya baska kisilerle yapilan
anlagmalar hakknda bilgi:




Yoktur.

15.9.2. fhracemn qikardif ve ydnetim kurulu iiyeleri, yonetimde sz sahibi personel ile
ihraggr son 5 yil igerisinde kurulmus ise kurucularn sahip oldufiu sermaye piyasasi
araclarmm satiyi konusunda belirli bir siire igin bu kisilere getirilmis simirlamalar
hakkmnda ayrintih bilgi:

Yoktur.

16. DCRET VE BENZERI MENFAATLER

16.1. Son yilhk hesap dénemi itibariyle ihragginin ybnetim kurulu iiyeleri ile yonetimde
soz sahibi personelinin; ihragc ve bagh ortakliklarma verdikleri her tiirlii hizmetler i¢in
sz konusu Kkisilere ddenen iicretler (sarta bagh veya ertelenmis tdemeler dahil) ve
saglanan benzeri menfaatler:

Son yillik hesap donemi olan 01.01.2022-31,12.2022 dénemi itibariyle {hraggr’min yénetim
kurulu iyelerine saglanan faydalar, ticret, huzur hakki ve benzeri menfaatler toplam 616.000
TL’dir. Bunun yammnda yonetimde soz sahibi olan personele saglanan faydalar, ficret, huzur
hakka ve benzeri menfaatler toplam 1.326.800 TL dir.

16.2. Son yilhk hesap dénemi jtibariyle ihrageimn yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde
s6z sahibi personeline emeklilik ayhg, ladem tazminati veya benzeri menfaatleri
édeyebilmek icin ihragomm veya bagh ortakhklarmin ayirmig oldugn veya tahakkuk
ettirdikleri toplam tutarlar:

Son yillik hesap donemi olan 01 101.2022-31.12.2022 donemi itibariyle [hrager’nin ydnetim
kurulu fiyelerine ve yonetimde soz sahibi olan personele emeklilik aylif1, kidem tazminat veya
benzeri menfaatleri 6deyebilmek i¢in ayirmis oldugu karsiliklar toplami 118.022 TL dir.

17. YONETIM KURULU UYGULAMALARI
17.1. ihrageimin yénetim kurulu iiyeleri ile yonetimde stz sahibi olan personelin gorev

siiresi ile bu girevde bulundugu doneme iliskin bilgiler:

Mahmut Nedim KOC Yonetim Kurulu Bagkan - 03.11.2026
Tarihine Kadar
Yonetim Kurulu Bagkan 3yil/
Adil KOC Vekili 03.11.2026
Tarihine Kadar




3yul/
Mehmet KOG Yonetim Kurulu Uyesi - 03.11.2026
Tarihine Kadar
Iyil/
03.11.2026
Tarihine Kadar
3yil/
03.11.2026
Tarihine Kadar
3yil/
Barig DUZEL Yonetim Kurulu Uyesi - 03.11.2026
Tarihine Kadar

Yonetim Kurutu Uyesi-

Murat UMUR Yénetim Kurulu Uyest Genel Miidiir

Yénetim Kurulu Uyesi-
Mali Isler Miidiirii

{smail

ABDULLAHOGLU Yénetim Kuorulu Uyest

17.2. Tamamianan son finansal tablo dsnemi itibariyle ihraggr ve bagh ortakbklar
tarafindan, yonetim kurulu iiyelerine ve ydnetimde s6z sahibi personele, iy iligkisi sona
erdirildiginde yapilacak sdemelere/saglanacak faydalara jliskin sozlesmeler hakkinda
bilgi veya bulunmadiina dair ifade:

Yénetim kurulu iiyelerine is iliskisi sona erdiginde yapilacak bir 5deme/saglanacak fayda
bulunmamaktadir. Sirket ile ydnetimde s6z sahibi personel arasinda yapilan is sozlegmeleri
kapsaminda ve Iy Kanunu uyarinca yonetimde soz sahibi personele {s Kanunu ve sair mevzuat
kapsaminda diizenlene kidem, ihbar vb. alacak kalemleri ddenecektir.

17.3. ihracgmn denetimden sorumlu komite iiyeleri ile diger komite iiyelerinin ads,
soyad: ve bu komitelerin girev tammlary:

Sirket’in izahname tarihi itibartyla meveut yonetim kurulu fiyelerine iligkin bilgiler yukarida
sunulmaktadir. Sirket tarafindan denetimden sorumiu komite, riskin erken saptanmasi komitesi
ve kurumsal yonetim komitesi Kkurulacaktir. S6z konusu komitelerin kurulmasina iligkin olarak
heniiz Yonetim Kurulu Karan alinmamigtir. Dolayisiyla ilgili komitelerin Sirket paylarimin
halka arzins takiben SPK’mn II-17.1 sayih Kurumsal Yonetim Tebligi’ne uyum ergevesinde
ve bu Teblig’de belirtilen stirelere uyularak ve her haliikarda en ge¢ halka arzdan sonra
gerceklestirilecek ilk genel kurul toplantisina kadar faaliyete gegmesi planlanmaktadr.
SPK’nm 1I-17.1 sayih Kurumsal Yonetim Tebligi’nin 5 inci maddesinin dordiineti firkast
uyarmnca, paylarimnin ilk defa halka arz edilmesi ve/veya borsada iglem gormeye baglamas igin
Kurula bagvuran/bagvurulan ortakliklar, ikinci fikrada belirtilen liste ilan edilene kadar {iglincti
grupta yer alan ortakliklarn yiikiimliiliiklerine tabi olacak olup, paylarmn borsada islem
gérmeye baglamast sonrasinda yapilacak ilk genel kurul tarihi itibanyla gerekli uyumu
saglamak zorundadur.

17.4. Thragammn Kurulun kurumsal yonetim ilkeleri kargisindaki durumunun
degeriendirilmesi haklanda agiklama:

Sirket esas sOzlesmesinin 18%inci maddesi uyarinca Sermaye Piyasast Kurulu tarafindan
uygulanmasi zorunlu kilman kurumsal yonetim ilkelering uyulur. Zorunlu ilkelere
A
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uyulmaksizin yapilan islemler ve alinan yonetim kurulu kararlan gecersiz olup, esas
sozlesmeye aykin sayilir.

SPK’nin II-17.1 sayth Kurumsal Yonetim Tebligi’nin 5*inci maddesinin dordiineii fikras
uyarinca, “Paylarimn ilk defa halka arz edilmesi ve/veya borsada islem gormeye baglamast
icin Kurula bagvuran/bagvurulan ortakliklar, ikinci fikrada belirtilen liste ilan edilene kadar
ticiincii grupta yer alan ortakliklarn yiikimliliiklerine tabi olacak olup, paylarinn borsada
islem gormeye baslamasi sonrasinda yapacak ilk genel kurul tarihi itibartyla gerekli wyumu
saglamak zorundadir”. Dolaysiyla Sirket, SPK tarafindan yeni liste ilan edilinceye kadar
figincli grupta yer alan ortakliklarin yiikiimliilitklerine tabi olacaktir. Kurumsal Yonetim
Tebligi uyarinca, soz konusu yilkiimliliklere Sirket’in paylarimn Borsada islem gdrmeye
baslamasi sonrasinda yapilacak ilk gencl kurul tarihi itibariyle gerekli uyumu saglamasi
gerekmektedir. Bu baglamda, Sirket paylariin borsada islem gormeye baglamasindan sonra
yapilacak ilk olagan genel kurul itibariyle Kurumsal Yonetim Tebligine uyum siirecini
tamamlamig olacakfir.

17.5. Kurul diizenlemeleri uyarmca kurulmasi zorunlu olan ihraggmn pay sahipleri ile
iliskiler biriminin faaliyetleri ile bu birimin yéneticisi hakkinda bilgi:
Yatirimer [ligkileri Boliimi tim caligmalannda elektronik haberlesme ortamlarim ve Sirket’in

internet sitesini kullanmaya 6zen gostererek genel hatlariyla asagidaki temel faaliyetleri yerine
getirmeyi amaglamaktadur.

- Yatimmeilara iliskin kayitlarin saglikly, giivenli ve glincel olarak tutulmasini saglamak,
- Yatinmeilann Sirket ile ilgili yazilt bilgi taleplerini mevzuat gergevesinde kargilamalk,

_ Genel kurul toplantilarinda pay sahiplerine sunulacak bilgilendirme dokiimanlarin
hazirlamak,

- Toplant: tutanaklarnin usuliine uygun tutulmas: amactyla gerekli onlemleri almak,

-Kamuyu aydnlatma ile ilgili her hususunl mevzuata uygun gsekilde ve kapsamda
gergeklesmesini gozetmek ve izlemek.

Sirket’in, 11-17.1 sayih Kurumsal Yénetim Tebligi kapsammda paylarmin ilk defa halka arz
edilmesi ve borsada islem gormeye baslamast igin Kurula bagvuran ortaklik olarak, yatirimel
iliskileri bolimi olusturarak, bu kapsamdaki yiikiimluliklerini, paylannin borsada islem
gérmeye baglamasindan itibaren alt1 ay igerisinde yerine getirmesi gerekmektedir. Sirket bu
dogrultuda paylarin borsada islem gormeye baglamasindan itibaren alti ay1 gegmeyecek sekilde
en kisa siirede mevzuatia yer alan sartlari saglayan personel atamasini gergeklegtirecektir.
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18. PERSONEL HAKKINDA BILGILER

18.1. izahnamede yer alan her bir finansal ta
sonlar itibariyle personel sayisi,
énemli ise belli bagh faaliyet alanlar1 ve cografi bilg

hakkinda agiklama:

Sirket’in izahnamede yer almast gereken

iligkin bilgiler asagidaki tablolarda yer almaktadir:

blo dénemi icin ortalama olarak veya donem
bu sayida goriilen dnemli degiyiklikler ile miimkiin ve
e itibariyle personelin dagibmm

finansal tablo donemleri itibariyla personel sayilarma

Personel Sayisi/Biliim 31.12.2020 31.12.2021 31.12.2022 30.09.2023
Y6netim 2 2 2 2
Fabrika/Uretim 290 318 278 283
Tedarik Zinciri 10 12 10 10
Satis Pazarlama 1 1 1 1
Finans 3 3 3 3
Muhasebe 8 10 7 8
Insan Kaynaklan 48 53 48 55
Diger 82 84 84 79
TOPLAM 444 483 433 441
Personel 31.12.2020 31.12.2021 31.12.2022 30.09.2023
Sayisi/Cog rafi Bilge

Hatay 108 117 113 118
Osmaniye 331 362 314 318
fstanbul 5 4 6 5
TOPLAM 444 483 433 441

18.2. Pay sahipligi ve pay opsiyenlary:

18.2.1. Yénetim kurulu iiyelerinin ihraceimm paylarma yonelik sahip olduklar opsiyonlar

hakkinda bilgi:
Yoktur.

18.2.2. Yonetimde siz sahibi olan personelin ihrag¢min paylarma yonelik sahip

opsiyonlar hakkinda bilgi:
Yoktur.

olduklan




18.2.3. Personelin ihrag¢iya fon saglamasim miimkiin kilan her tiirlit anlasma hakkinda
bilgi:
Yoktur.

19. ANA PAY SAHIPLERI

19.1. fhraccmn bilgisi dahilinde son genel kurul toplantisi ve son durum itibariyle
sermayedeki veya toplam oy hakki icindeki paylar: dogrudan veya dolayh olarak %5 ve
fazlas1 olan gercek ve tiizel Kisiler ayr1 olarak gosterilmek kaydiyla ortakhik yapis1 veya
boyle kisiler yoksa pulunmadifina dair ifade:

Sirket’in meveut 350.000.000 TL ¢ikanlmig sermayesinin son genel kurul tarihi ve izahname
tarihi itibariyle ortaklan arasindaki dagilumi asagidaki tabloda gosterilmektedir.

el e i SRR

EECEE

L B e i e

i e e 5 Do e : B St e A
Adil KOC 350.000.000 100,00 100,00 350.000.000 100,00 100,00
TOPLAM I 350.000.000 100,00 100,00 350.000.000 100,00 100,00

Sirket sermayesinde ve toplam oy haklarinda dolayli olarak %5 ve tizerinde pay sahibi olan
herhangi bir gergek veya tiizel kisi bulunmamaktadar.

19.2. Sermayedeki veya toplam oy haklk icindeki dogrudan paylan %35 ve fazlasi olan
gercek ve tiizel Kisi ortaklarm sahip olduklan farkh oy haklarna iliskin bilgi veya

bulunmadima dair ifade:

Sirket sermayesinde ve toplam oy haklarmda %5’ten fazla paya sahip olan Adil KOC’un
65.000.000 TL. nominal degetli (A) grubu imtiyazh hissesi bulunmaktadir.

Sirket esas sozlesmesinin 8’inci maddesi uyarinca, Sirket’in isleri ve idaresi genel kurul
tarafindan Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi Kanunu hitkkiimleri gercevesinde
secilecek 6 (alt1) tiyeden olusan bir yonetim kurulu tarafindan yarGtiiliir. Yonetim Kurulu’'nun
{i liyesi (A) grubu pay sahiplerinin ¢ogunlugu tarafindan belirlenecek adaylar arasmdan Genel
Kurul tarafindan segilir. (A) Grubu pay sahipleri tarafindan aday gosterilecek tiyelerin tamami
bagimsiz tyeler digindaki tiyelerden olusur. Diger Yénetim Kurulu tiyeleri ise Genel Kurul
tarafindan genel hiikiimlere gore belirlenir.




Ayrica, Sirket esas sozlesmesinin 11°inci maddesi uyarinca, olagan ve olaganiistil genel kurul
toplantilarinda (A) grubu her bir paym bes oy hakki, (B) grubu her bir payin ise bir oy hakki
vardir.

Sirket esas sozlesmesinde (B) grubu paylara tamnmig herhangi bir imtiyaz bulunmamaktadar.

19.3. Sermayeyi temsil eden paylar haklkinda bilgi:

T

ani fi ol (D0 oed - Jaediod il
- Yénetim kuruluna aday
gOsterme imtiyaz
A Nama -Genel kurul 1,00 65.000.000 18,57
toplantismda 5 oy hakki
imtivazi
B Hamiline Yoktur 1,00 285.000.000 81,43
TOPLAM 350.000.000 100,00

Sirket esas sézlesmesinin 8’inci maddesi uyarinca, Sirket’in igleri ve idaresi genel kurul
tarafindan Tirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasas1 Kanunu hitkiimleri ger¢evesinde
segilecek 6 (alti) iiyeden olusan bir yonetim kurulu tarafindan yiirittitlir. Yénetim Kurulu’nun
ii¢ {iyesi (A) grubu pay sahiplerinin ¢ogunlugu tarafindan belirlenecek adaylar arasmdan Genel
Kurul tarafindan segilir. (A) Grubu pay sahipleri tarafindan aday gosterilecek tiyelerin tamami
bagimsiz liyeler disindaki iiyelerden olusur. Diger Yonetim Kurulu iiyeleri ise Genel Kurul
tarafindan genel hiikiimlere gore belirlenir.

Ayrica, Sirket esas sozlesmesinin 11’inci maddesi uyarinca, olafan ve olagantistii gene! kurul
toplantilarinda (A) grubu her bir payin bes oy hakki, (B) grubu her bir paym ise bir oy hakk:
vardir.

Sirket esas sdzlesmesinde (B) grubu paylara taninmig herhangi bir imtiyaz bulunmamaktadir.

Sirket esas s6zlesmesinin 7°nci maddesi uyarinca, (B) Grubu paylar Tiirk Ticaret Kanunu ve
Sermaye Piyasasi Mevzuati hitkiimleri dogrultusunda serbestce devredilebilir. A) Grubu
paylann devri ise Sncelikli olarak (A) Grubu pay sahipleri arasinda gergeklestirilebilir. Bu
gergevede (A) Grubu paylarn tigiincii kisiler tarafindan satin alinmasina yonelik teklif, satiga
konu pay tutari ve beher pay fiyah belirtilmek suretiyle yazili olarak yonetim kuruluna
bildirilerek diger (A) Grubu pay sahiplerine teklif edilir ve aym sartlardaki teklifin (A) Grubu
pay sahipleri tarafindan olumlu karsilanmasi halinde devir ncelikli olarak (A) Grubu pay
sahiplerine yapihir. Tekliften itibaren on bes giin igerisinde (A) Grubu pay sahipleri arasidan
teklife yazili olarak oluimlu cevap veren gikmamast halinde, (A) Grubu paylar Ugiincil kisilere




devredilebilir. Paylarin devri hususunda belirtilen usullere riayet edilmemesi halinde Yénetim
Kurulu pay devrini pay deflerine kaydetmekten imtina edebilir.

Sirket sermayesindeki 65.000.000 TL nominal degerli imtiyazhi (A) grubu paylar ile
785.000.000 TL nominal degerli (B) grubu imtiyazsiz paylarin tamami Adil KOC’a aittir.
mtiyazlar hakkinda detayl bilgi izahnamenin 21.15. numaral boliimiinde yer almaktadir.

19.4. ihraceimn bilgisi dahilinde dogrudan veya dolayh olarak ihracemin yonetim
hakimiyetine sahip olanlarmm ya da jhrageiy1 kontrol edenlerin ad, soyadi, ticaret unvani,
yonetim hakimiyetinin kaynag ve bu giiciin katiiye kullaniimasmi engellemek icin alinan
tedbirler:

Sirket’in SPKn’nun 26’nci maddesi gergevesinde yonetim kontrolii, sahip oldugu (A) ve (B)
grubu paylar ile Sirket’in oy haklarmn tamamina sahip olan Adil KOG'a aittir. Adil KOG
Sirket sermayesindeki (A) ve (B) grubu paylarin tamamina sahiptir.

Sirket’in yonetim hakimiyetinden kaynaklanan gliclin kotliye kullaniimasmi engellemek igin

TTK, SPK diizenlemeleri ve Kurumsal Yonetim  Ilkeleri diginda alinan tedbirler
bulunmamaktadir.

19.5. Thragemin yonetim hakimiyetinde degisiklige yol acabilecek
anlagmalar/diizenlemeler hakkinda bilgi:

Yoktur.

19.6. Sermayedeki veya toplam oy hakk icindeki dogrudan paylari %35 ve fazlas1 olan
gergek kisi ortaklarin birbiriyle akrabalik iligkileri:

Sirket sermayesindeki paylarm tamam Adil KOC’a aittir.

20. ILISKiLi TARAFLAR VE iLISKiLi TARAFLARLA YAPILAN ISLEMLER
HAKKINDA BILGILER

20.1. Izahnamede yer alan hesap dénemleri ve son duram itibariyle iligkili taraflarla
yapilan islemler hakkinda UMS 24 cercevesinde ayrintili aciklama:

Sirket’in izahnamede yer almas gereken finansal tablo dénemleri itibariyle iliskili taraflarla
yapilan islemleri asagidaki tablolarda gosterilmis olup; islemlere iliskin detaylar aynca
izahnamede yer almasi gereken finansal tablolara iligkin 6zel bagimsiz denetim raporunun 33
nolu dipnotunda yer almaktadir.

iligkili Taraflardan Ticari Alacaklar 30.09.2023 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2021
Eyp Demir Celik Sanayi Ticaret Ltd. $ti. 764364 759.717 -- --
Eyyiip Kog Yap: Ins Sdn.ve Tic.A.$. 9.087.858 - 3.523.988 --




Dagi Giyim San. ve Tic. A.$. - - ~ 190337
Eyiip Metal Ltd.Sti. 23.299.003 13.218.517 - -

33.151.225 13.978.234 3.523.988 190.337

- Sirket’in izahnamede yer almasi gereken finansal tablolar itibartyla, iligki taraflarindan
Eyp Demir Qelik Sanayi Ticaret Lid. Sti, Eyiip Metal Ltd. §$ti., Eyytp Kog Yap1 Ins.
San. ve Tic. A.S.’den olan ticari alacaklarimn nedeni nerviirlii insaat demir
satislarindan kaynaklanan alacaklardan olugmaktadir. Sirket’in Dagi Giyim San. ve Tic.
A.$.’den ticari alacag ise fason hizmet tiretim satiglarindan kaynaklanmaktadur.

Tiskili Taraflardan Diger Alacaklar 30.09.2023 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2021
Hatay Yaglari Tiirk A.S. 136.247 136.247 94.676 53.714
Eyyiip Kog ing.San.ve Tic.A.§. - -- 27.787.816 -
Adil Kog 85.880 - - --

222.127 136.247 27.882.492 53.714

- Sirket’in izahnamede yer almas1 gereken finansal tablolar itibartyla, iligki taraflar
Hatay Yaglan Tiitk A.S. ve Eyylp Kog Ing. San. ve Tic. A.S.’den olan diger alacaklarl
58z konusu firmalarim igletme sermayesi ihtiyac1 kaynakh olugmustur ve ilgili bakiyeler
2022 yilinda tahsil edilmigtir. Sirket’in meveut ortagl Adil Kog’tan olan diger alacak
tutari ise is avanslarmdan olusmaktadar.

1liskili Taraflara Ticari Borglar 30.09.2023 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2021
Eyp Demir Celik Sanayi Ticaret! Ltd. Sti. 759.818 759.818 -- -
759.818 759.818 - -

- Sirket’in Eyp Demir Celik Sanayi Ticaret Ltd. Sti.’ye olan ticari borg tutari ingaat
demiri alislarindan kaynaklanmaktadir.

fliskili Taraflara Diger Borclar 30.09.2023 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2021
Eyyiip Kog Ins.San.ve Tic.A.3. - - $.000.000 8.000.000
Dagi Yatirim Holding A.S. 24.930 15.930 10.620 5310
Dagi Giyim San. ve Tic. AS. 83.673 20.926 17.387 6.263
Adil Kog - 3.360.203 - 3.648.310

108.603 3.397.059 8.028.007 11.659.883

- Sirket’in izahnamede yer almas1 gereken finansal tablolar itibanyla Eyytip Kog Ins.
San. ve Tic. A.S.’ye olan diger borglar isletme sermayesi ihtiyac1 kaynakh olusan borg
tutar1 olup, sdz konusu borcun 2022 yiiinda ddemesi yapilarak kapaulmigtir. Dagi
Yatirtm Holding A.S.’ye olan diger borg tutari ahnan damgmaniik hizmeti kaynaklidir.
Dagi Giyim Sanayi ve Ticaret A.S.’ye olan diger borg ise merkez ofis kira gideti
kaleminden kaynakli olugan tutarlardur.

Satiglar-30.09.2023 T.Mal/ Kira Duran Hizmet/ Diger Toplam
1

NN




Varlik Yansitma

Satigl
Dagi Yatirim Holding A.S. 16.500 -- - -- -- 16.500
Dagi Giyim San. ve Tic. A.5. 13316 -- -- - - 13.316
Erkog Hurda Ltd. Sti 592.958.981 - -- - - 592.958.981
592.988.797 — - -= -- 592.988.797
Duran - g met /
Satislar-31.12.2022 T.Mal/ Kira Varhk Y Diger Toplam
Satist ansitma
Eyp Demir Celik Sanayi Ticaret] Ltd. Sti. 111.333.403 - -- -- - 111.333.403
EKC Metal Sanayi ve Ticaret Ltd.5ti. 49.717.054 -- - - - 49.717.054
Eyylip Kog ing.San.ve Tic.A.S. 3.579.852 - - - —~  3.579.852
Dagi Giyim San. ve Tic. A.S. 15.222.115 - - - - 15222115
Erkog Hurda Ltd. $ti 78.756.562 - -- 32.034 - 78.788.596
Eyitp Metal Ltd.Sti. 37.985.106 -- - -- - 37.985.106
fzmir Demir Celik A.S. - - -- - 456 456
Mehmet Dogan Kog - - 1.668.065 - - 1.668.065
Zemzem Coskun - - 247525 -- -- 247.525
Mehriban Kog - - 594.059 - -- 594.059
Biigra Kog - - 247525 - - 247.525
Medine Nur Kog -- - 247.525 - - 247.525
296.594.092 -- 3.004.699 32.034 456 299.631.281
Duran i met /
Satislar-31.12.2021 T.Mal/ Kira Varhk v Difier Toplam
ansitma
Satisy
Eyp Demir Celik Sanayi Ticaretl Ltd. Sti. 20.394.254 -- - -- - 20.394.254
Eyyiip Kog Ing.San.ve Tic.A.5. 3.777.269 - - - - 3.777.269
Dagi Giyim San. ve Tic. A.§. 8.854.671 - - -- - 8.854.671
Erkog Hurda Ltd. Sti 9.181.619 - -- -- -- 9.181.619
Eyiip Metal Ltd.Sti. 5.809.376 “- - -- - 5.809.376
{zmir Demir Celik A.S. 38.818.117 - - - -- 383818.117
Eyyiip Kog - - 594.059 - -- 594.059
86.835.306 -- 594.059 -- - 87.429.363
Durall  yyi; et /
Satislar-31.12.2020 T.Mal/ Kira Varlk v Diger Toplam
ansitma
Satis1
Eyytp Kog Ing.San.ve Tic.A-$. 1.300.780 - - - -~ 1.300.780
Dagi Giyim San. ve Tic. AS. 5.624.805 - - -- - 5.624.805
Erkog Hurda Ltd. Sti 1.093.983 - -- - - 1.093.983
izmir Demir Celik A.S. 445.886 -- - -- -~ 445886
Mehmet Dogan Kog - -~ 386.139 - - 386.139
Vehbi Yusuf Kog - ~  297.030 - - 297.030
Mustafa Kog - - 495.050 - - 495.050
8.465.454 - 1.178.219 -- - 9,643.673

Sirket’in izahnamede yer almas1 gereken finansal tablo dénemleri itibariyla iligkili taraflarina
yapilan satiglanna iligkin olarak:

- Eyyip Kog Ins. San. ve Tic. A.§.'ye ingaat demiri satiglari,

- Erkog Hurda Ltd. Sti’ne ingaat demiri ve hurda satiglar,
- Dagi GIYIII% San. ve Tic. A.S.’ye fason hizmet satig1,




_ fzmir Demir Celik A.S.’ye elektrot, kiititk ve demir safist
. Mehmet Dogan Kog ve Mustafa Kog’a daire satigi,
- Vehbi Yusuf Kog’a ise arag satig1 yapilmstir.

Duran g met /
Alslar-30.09.2023 T.Mal/ Kira Varhk Yansitma Diger Toplam
Satig1
Dagi Yatirim Holding A.S. 16.500 -- -- -- -- 16.500
Dagi Giyim San. ve Tic. AS. 13.316 -- -- -- - 13.316
Erkog Hurda Ltd. Sti 592.958.981 -- - -- - 592.958.981
592.988.797 -- - -- -- 592,988.797
Duran gy, et /
Alislar-31.12.2022 T.Mal/ XKira Varhk Y Diger Toplam
ansitma
Satist
Eyp Demir Celik Sanayi Ticaret Ltd. Sti. 10,720.424 -- -- -- - 10.720.424
Dagi Yatirmm Holding A.S. -- -- -- 18.000 -- 18.000
Dagi Giyim San. ve Tic. A.S. - 14.733 -- -- -- 14.733
Erkog Hurda Ltd. $ti 60.412.724 -- - 57.973 -- 60.470.697
{zmir Demir Celik A.S. 253.183 -- -- - -- 253.183
71.386.331 14.733 - 75.973 - 71.477.037
Duran Hizmet /
Ahslar-31.12.2021 T.Mal/ Kira Varhk v Diger Toplam
ansitma
Satisi
Eyp Demir Celik Sanayi Ticaret Ltd. Sti. 643.829 - - -- -~ 643.829
Dagi Yaurmm Holding A.S. -- -- - 18.000 - 18.000
Dagi Giyim San. ve Tic. A.$. - 23254 -- -- -- 23.254
Erkog Hurda Ltd. $ti 264.475.405 -- - 229739 - 264.705.144
{zmir Demir Celik A.S. 815.147 - - - - 815.147
265.934.381 23.254 - 247739 -~ 266.205.374
Dural  pyimet /
Ahlislar-31.12.2020 T.Mal/ Kira Varhk Diger Toplam
Yansitma
Satis1
Dagi Yatirim Holding A.S. -- -- - 18.000 - 18.000
Dagi Giyim San. ve Tic. A.$. -- 11.616 -- -- -- 11.616
Erkog Hurda Ltd. $ii 206.382.772 - -- 210310 -~ 206.593.082
fzmir Demir Celik A.§. 445.886 - - - - 445.886
206.828.658 11.616 -- 228310 -~ 207.068.584

Sirket’in izahnamede yer almast gereken finansal tablo
taraflarindan yapilan alimlara iligkin olarak:

- Dagi Yatimm Holding A.§.’den damsmanhk hizmeti,
- Dagi Giyim San. ve Tic. A.S.den kira hizmeti,

- Erkog Hurda Ltd. Sti’den ise hurda demir ve nakliye

/

donemleri itibaryla iligkili

hizmeti alimmistir.




- Eyp Demir Celik Sanayi Ticaret Ltd. Sti.’den ingaat demiri,
- {zmir Demir Celik A.S.’den ise seramik kapli boru ve elektrot alist yaplmigtir.

30.09.2023 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2021

Pesin (Odenmis Giderler

Erkog Hurda Ltd. §ti 15.569.806 35.949 - 2.290.049

15.569.806 35.949 - 2.290.049

- Sirket’in izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibartyla iligkili
tarafi Frkog Hurda Ltd. $ti’ye olan pesin odenmis giderleri, Sirket’in sbz konusu
firmaya hurda demiri i¢in verdigi siparis avanslarmdan olugmaktadir.

20.2. iliskili taraflarla yapilan jslerin ibragemmn net satis
bilgi:

hasilat: icindeki pay: hakkinda

jzahnamede yer almas: gereken finansal tablo donemleri itibanyla iligkili taraflara satiglarin net
satig hasilat1 igindeki payma iligkin bilgiler asagidaki tabloda yer almaktadir:

m— 5

i

:09.24

1ligkili taraflara satiglar

592.988.797

87.429.365

9.643.673

299.631.281
Hasilat 6.686.671.362 5.712.202.310 | 5.434.614.187 2.321.093.260
Tligkili taraflara satiglar / Hastlat 8,87% 5,25% 1,61% 0,42%

fzahnamede yer almasi gereke
satislarin toplam hasilat icindeki payr 2020 yilinda

%5,25, 2023 yilmun ilk 9 aylik déneminde ise %8,87 olarak gerceklesmistir.

21. DIGER BILGILER

21.1. Sermaye Hakkinda Bilgiler

Sirket’in gikartimis sermayesi toplam 350.000.000 TL olu
tamamen Sdenmistir. Bu sermaye her biri 1 (bir) TL degerinde
olup, bunlardan 65.000.000 adedi nama

Grubu paylardur.

21.2. Kayith Sermaye Tavanu:

, muvazaadan ari bir sekilde
350.000.000 adet paya ayrilmis
yazili A Grubu, 785.000.000 adedi hamiline yazih B

1 finansal tablo donemleri itibariyla iligkili taraflara yapilan
9%0,42, 2021 yilinda %1,61, 2022 yilinda




Sirket’in kayith sermaye tavant 1.500.000.000 TL olup, bu sermaye miktart her biri 1 TL
degerinde 1.500.000.000 adet paya bolinmiistir. Sermaye Piyasas1 Kurulunca verilen kayith
sermaye tavani izni, 2023-2027 yillari (5 y1l) igin gecerlidir.

21.3. Dinem bast ve donem sonundaki fiili dolasimdaki pay sayisun mutabakats ve
jzahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle sermayenin %
10’undan fazlas ayni olarak ddenmisse konu haklanda bilgi:

Sirket’in fiili dolagimda olan pay1 bulunmamaktadir. Izahnamede yer almasi gereken finansal
tablo donemleri itibariyle sermayenin % 10°undan fazlast ayni olarak ddenmemistir.

21.4. Sermayeyi temsil etmeyen kurucu ve intifa senetleri vb. hisselerin sayisi ve niteligi
hakkinda bilgi:

Yoktur.

21.5. thrageinm paylarindan, kendisi tarafindan bizzat tatulan veya onun adma tutulan
veya bagh ortakhiklarmin sahip olduklan ihrag¢r paylarinmn adedi, defter degeri ve
nominal degeri:

Yoktur.

21.6. Varanth sermaye piyasasi araclary, paya doniigtiiriilebilir tahvil, pay ile
degistirilebilir tahvil vb. sermaye piyasas1 araclarmm miktar ve doniistiirme, degisim
veya talep edilme esaslarina iliskin bilgi:

Yoktur.

21.7. Grup sirketlerinin opsiyona konu olan veya kosullu ya da kosulsuz bir anlagma ile
opsiyona konu olmasi kararlagtirilmig sermaye piyasasi araglan ve so6z konusu opsiyon
hakkinda iligkili kigileri de iceren bilgi:

Yoktur.

21.8. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle yapilan sermaye
artirnmlan ve kaynaklan ile sermaye azaltimlar, yaratilan/iptal edilen pay gruplan ve
pay sayisinda degisiklige yol acan diger iglemlere iliskin bilgi:

Sirket’in izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyla gergeklestirdigi
sermaye artirimina iliskin bilgiler asagrdaki gibidir:

74.08.2021 tarihinde ticaret siciline tescil ve 25.08.2021 tarihli ve 10395 sayilt TTSG’de ilan
edilen, 03.08.2021 tarihli Genel Kurul Karan gercevesinde Sirket’in 250.000.000 TL olan
sermayesi tamam nakden kargilanmak suretiyle 100.000.000 TL artinlarak 350.000.000 TL’ye
yiikseltilmigtir.

21.9. ihracimin son on iki ay i¢inde halka arz, tahsisli veya nitelikli yatirnmeiya safiy
suretiyle pay ihracimm bulunmasi halinde, bu iglemlerin niteligine, bu islemlere konu
olan paylarmn tutari ve niteliklerine iliskin aciklamalax:




Yoktur.

21.10. ihrageimin meveut durum itibariyle paylarmin borsada islem girmesi durumunda
hangi paylarm borsada islem gordiigiine veya bu hususlara iliskin bir bagvurusunun
bulunup bulunmadiZmna iliskin bilgi:

Yoktur.

21.11. izahnamenin hazirlandig yil ve bir onceki yilda eger ihragel halihazirda halka
agik bir ortaklik ise ihra¢eun paylar iizerinde ii¢iincti kisiler tarafindan gerc¢eklestirilen
ele gecirme teklifleri ile s6z konusu tekliflerin fiyat ve sonuglar: hakkinda bilgi:

Yoktur.

21.12. Esas sozlesme ve i¢ yonergeye jliskin dnemili bilgiler:

.

Esas Sozlesme’nin “Yonetim Kurulu ve Siiresi” baghkl 8’inci maddesi dogrultusunda A
Grubu paylarin Yonetim Kurulu tiyelerinin segiminde aday gdsterme imtiyaz1 vardir. Sirket’in
isleri ve idaresi 6 kisilik bir yonetim kurulu tarafindan siirdiirtilecek olup, A Grubu pay
sahiplerinin gogunlugu, 3 fiyeyi aday gosterme hakkim sahiptir. Yonetim Kurulu ityelerinin
bagimsiz Gyeler dahil kalan fiyeleri ise genel hitkiimler dogrultusunda genel kurul tarafindan
segilir.

Esas Sozlesme’nin “Sirketin idaresi ve Temsili” baglikh 9’uncu maddesi uyarmnca Yonetim
Kurulu, Genel Kurul’un gorev ve yetkileri diginda kalan ve Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye
Piyasas: Kanunu, isbu esas sbzlesme ve ilgili diger mevzuatla ve Genel Kurulca kendisine
verilen iglerin yliriitiilmesinde ve Sirket’in idaresinde gorevli ve yetkilidir.

Vénetim Kurulu, diizenleyecegi bir i¢ yonergeye gore yonetim yetkisini kismen veya tamamen
bir veya birkag Y6netim Kurulu {iyesine veya iiglincli kisiye devretmeye yetkilidir.

Vonetim Kurulu'nun alacag karar iizerine, TTK nin 375. maddesinde yer alan devredilemez
gorev ve yetkileri sakl kalmak tizere, TTK’nm 370. maddesi hitkiimleri uyarinca, Sirket’in
temsil yetkisi tek imza ile Yonetim Kurulw’nun bir veya birden fazla Uiyesine ya da bir veya
daha fazla murahhas liyeye veya miidir olarak tictincli kisilere devredilebilir. En az bir
Yénetim Kurulu iiyesinin temsil yetkisini haiz olmast sarttir. Temsile yetkili kigileri ve
bunlarm temsil sekillerini gosterir kararmn noterce onaylanmig sureti ticaret sicilinde tescil ve
ilan edilmedikge, temsil yetkisinin devri gecerli olmaz. Temsil yetkisinin smirlandirimast, iyi
niyet sahibi tiglincii kisilere kars1 hilkiim ifade etmez; ancak, temsil yetkisinin sadece merkezin
veya bir subenin iglerine dzgiilendigine veya birlikte kullanlmasina iliskin tescil ve ilan edilen
smirlamalar gegerlidir. TTK mn 371%inci, 374 1incli ve 375”inci maddesi hitkiimleri saklidir.

Yénetim Kurulu iglerin ytiriitilimesi igin komite ve komisyonlar kurabilir.

Yénetim Kurulw'nun Sermaye Piyasas: Kanunu, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun kurumsal
yonetim ilkelerine iliskin diizenlemeleri ile Tiirk Ticaret Kanunu ve ilgili mevzuat kapsaminda

:




kurmakla yiikiimlii oldugu komitelerin olugumu, gorev ve calisma esaslari ile Yonetim Kurulu
ile iligkileri hakkinda, ilgili mevzuat hiikiimleri uygulamr.

A Grubu paylarmn Genel Kurul’da oy imtiyazi Esas Sézlesme’nin “Genel Kurul” baglikli 11%inci
maddesinde diizenlenmistir. Olagan ve olaganiistii genel kurul toplantilarinda hazir bulman A
Grubu pay sahiplerinin veya vekillerinin her bir payt 5 oy hakk: ve B grubu pay1 sahiplerinin
veya vekillerinin her bir pay1 1 oy hakki verir.

Esas Sozlesme’nin “Paylarin Devri” baghkli 7 *nci maddesi uyarinca (B) Grubu paylar TTK ve
Sermaye Piyasasi Mevzuati hikiimleri dogrultusunda serbesige devredilebilir. (A) Grubu
paylarn devri ise Sncelikli olarak (A) Grubu pay sahipleri arasinda gergeklestirilebilir. Bu
cercevede (A) Grubu paylarm Uglincd kigiler tarafindan satin alinmasina yonelik teklif, satiga
konu pay tutari ve beher pay fiyats belirtilmek suretiyle yazih olarak yonetim kuruluna
bildirilerek diger (A) Grubu pay sahiplerine teklif edilir ve aym sartlardaki teklifin (A) Grubu
pay sahipleri tarafindan olumlu kargilanmast halinde devir oncelikli olarak (A) Grubu pay
sahiplerine yapilir. Tekliften itibaren on bes giin igerisinde (A) Grubu pay sahipleri arasmdan
teklife yazili olarak olumlu cevap veren gikmamasl halinde, (A) Grubu paylar {igiincti kisilere
devredilebilir. (A) Grubu paylarin herhangi bir sebeple Borsada devrolunmas: ve Borsada iglem
grebilir nitelikte paya doniigtiiriiimesi icin, bu paylarm (B) Grubu paylara doniigimi igin $irket
Esas Stzlesme depisikligi yapilmasi ve Esas Sozlesme degisikliginin genel kurulca onaylanmast
gerekmektedir. Paylarn devri hususunda belirtilen usullere riayet edilmemesi halinde Yonetim
Kurulu pay devrini pay defterine kaydetmekten imtina edebilir.

Sirket esas s6zlegmesi ve i¢ yonergesine izahname ekinde yer verilmektedir.

21.13. Esas sézlesmenin ilgili maddesinin referans verilmesi suretiyle ihra¢gimin amag ve
faaliyetleri:

Sirket Esas Sozlesmesi’nin “Amag ve Konu” baglikli 3’iincii maddesi uyarmca Sirket’in
bashca faaliyet konulari;

- Haddehane, celikhane, izabe ocaklar, dskiimhane, imalathane, demir g¢ekme haddeleme,
konstritksiyon tesisleri kurmak, igletmek, kiraya vermek, satin almak, bu endiistri kollarmm
yan sanayi tesislerini kurmak ve isletmek,

- Kurulacak bu imalathane tesislerinde her nevi yuvarlak, yasst mamul, levha, rulo, sag, her
tiirlti ingaat demiri, alagimh ve alagimsiz celikten her tiirlii demir celik, paslanmaz tellet,
cubuklar, lama ve profil demirler iiretmek, imal etmek ve bu metallerin hurdalar, yurt i¢inde
ve diginda pazarlamasi ve ticaretini yapmak,

- Bunlarin diginda demir-gelik ve paslanmaz gelik sektoriiyle ilgili her tiirlii maden (altm haric)
sanayi hammaddesi ile yari mamul maddeyi, manmul ve bu metallerin hurdalan ile diger
metallerin firiinleri olan bakr, piring, aliiminyum, ¢inko, kursun gibi metallerin mamullerini ve
hammaddelerinin alim-satim ithalat ve ihracatim yapmaktir.

21.14. Yonetim kuruluna ve komitelere iliskin tnemli hiikijmlerin dzetleri:




Esas Sozlesme’nin “Yonetim Kurulu ve Siiresi” baglikli 8’inci maddesi uyarmca Sirket’in isleri
ve idaresi Genel Kurul tarafindan Tirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi Kanunu
hiikiimleri gergevesinde segilecek 6 tiyeden olusan bir yonetim kurulu tarafindan yiirtitiliir,

Yénetim Kurulw'nun 3 iiyesi A grubu pay sahiplerinin cogunlugu tarafindan belirlenecek
adaylar arasmdan Genel Kurul tarafindan segilir. A Grubu pay sahipleri tarafindan aday
gosterilecek iiyelerin tamami bagimsiz iiyeler digindaki iiyelerden olugur. Diger Yonetim
Kurulu iiyeleri ise Genel Kurul tarafindan genel hiikiimlere gre belirlenir.

Yénetim Kurulu diyeleri en ¢ok 3 yil igin segilebilirler. Gorev siiresi sona eren Yonetim Kurulu
iiyeleri yeniden segilebilirler.

Tiizel kisiler Yonetim Kurulu'na dye secilebilir. Bir tiizel kisi Yonetim Kurulu {iyesi olarak
secildigi takdirde bu tiizel kisi ile birlikte, tizel kisi adina, tiizel kigi tarafindan belirlenen,
sadece bir gergek kisi de tescil ve ilan olunur. Ayrica tescil ve ilanmn yapilmis oldugu Sirket’in
internet sitesinde hemen agiklanir. Tiizel kisi Y6netim Kurulu iiyesi adma sadece bu tescil
edilmis gercek kisi toplantilara katilip oy kullanabilir. Yénetim Kurulu iiyesi olan tiizel kisi
kendi adina tescil edilmis bulunan kisiyi her zaman degistirebilir.

Yénetim Kurulu tiyeliklerinden birinin herhangi bir sebeple bogalmasi veya bagimsiz yonetim
kurulu iiyesinin bagimsizhfim kaybetmesi halinde TTK hikiimleri ile Sermaye Piyasasi
Mevzuatina uygun olarak Ynetim Kurulu tarafindan gegici olarak atama yapilir ve miiteakip
ilk Genel Kurulun onaymna sunulur. Genel Kurul tarafindan secimi onaylanan iiye, yerine
secildigi Uyenin kalan gorev sliresini tamamlar.

Yonetim Kurulu tiyeleri aralarindan bir baskan ve bulunmadigi zamanlarda bagkana vekilet
etmek {izere en az bir bagkan vekili segilir.

Yénetim Kurulunda alinacak kararlara iliskin olarak Sermaye Piyasast Kurulu’nun kurumsal
yonetime iligkin diizenlemeleri saklidir.

Yénetim Kurulunda gorev alacak bafimsiz fiyelerin sayisi ve nitelikleri Sermaye Piyasasi
Kurulu’ nun kurumsal yonetime iligkin diizenlemelerine gore tespit edilir.

Yonetim Kurulu iiyelerine verilecek ticret ve diger mali haklar, Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye
Piyasasi Kanunu ve ilgili diger mevzuat hitkiimleri ile Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun Kurumsal
Viénetim ilkeleri dikkate alinarak Genel Kurul’ca belirlenir.

Yonetim Kurulu tiyeleri, esas sézlesmeyle atanmis olsalar dahi, giindemde ilgili bir maddenin
bulunmast veya madde bulunmasa bile hakh bir sebebin varligi halinde, Genel Kurul karariyla
her zaman gorevden almabilirler.

Esas Sozlesme’nin “Sirketin idaresi ve Temsili” baglikli 9’uncu maddesi uyarinca Yonetim
Kurulu’nun Sermaye Piyasasi Kanunu, Sermaye Piyasas1 Kurulu'nun kurumsal yonetim
ilkelerine iliskin dizenlemeleri ile Tirk Ticaret Kanunu ve ilgili mevzuat kapsaminda
kurmakla yiikiimit oldugu komitelerin olugumu, gorev ve caligma esaslar ile Y6netim Kurulu
ile iligkileri hakkinda, ilgili mevzuat hiikiimleri uygulanir. Y6117f Kuruly tarafindap gorev ve




sorumluluklarmin sagliklh bir bigimde yerine getirilmesini teminen Yonetim Kurulu
binyesinde Riskin Erken Saptanmasi Komitesi, Denctim Komitesi, Kurumsal Y énetim
Komitesi, Aday Gosterme Komitesi ve Ucret Komitesi dahil olmak tizere kanunen kurulmasi
gereken veya Yonetim Kurulunca kurulmasi uygun goriilen diger komiteler olusturulur, Ancak
Yonetim Kurulu yapilanmasi gere§i ayri bir Aday Gosterme Komitesi ve Ucret Komitesi
olugturulamamasi durumunda, Kurumsal Yénetim Komitesi bu komitelerin gorevlerini de
yerine getirir. Komitelerin gorev alanlar;, caligma esaslan ve hangi fiyelerden olugacagi
Yénetim Kurulu tarafindan belirlenir ve kamuya agiklanir. Denetimden Sorumlu Komite
tiyelerinin tamaminn, diger komitelerin ise bagkanlarimin, bagimsiz yonetim kurulu iyeleri
arasindan segilmesi gerekmektedir.

21.15. Her bir pay grubunun sahip oldugu imtiyazlar, baglam ve smirlamalar bakkinda
bilgi:

Esas Sozlesme’nin “Y6netim Kurulu ve Siiresi” baslikh 8°nci maddesi dogrultusunda A Grubu
paylarm Yonetim Kurulu fiyelerinin segiminde aday gosterme imtiyazi vardir. Sirket’in igleri
ve idaresi 6 kigilik bir ydnetim kurulu tarafindan strdiriilecek olup A Grubu pay sahiplerinin
cogunlugu, 3 tiyeyi aday gosterme hakkini sahiptir. Yonetim Kurulu iiyelerinin bagimsiz {iyeler
dahil kalan iiyeleri ise genel hiikiimler dogrultusunda genel kurul tarafindan segilir.

A Grubu paylarin Genel Kurul’da oy imtiyazi Esas Sozlesme’nin “Genel Kurul” baglkl 11°inci
maddesinde diizenlenmistir. Olagan ve olaganistii genel kurul toplantilarinda hazir bulunan A
Grubu pay sahiplerinin veya vekillerinin her bir pay1 5 oy hakki ve B grubu pay sahiplerinin
veya vekillerinin her bir pay1 1 oy hakki verir.

Esas Sozlesme’nin “Paylarin Devri” baghkh 7°nci maddesi uyarinca (B) Grubu paylar TTK ve
Sermaye Piyasast Mevzuati hitkiimleri dogrultusunda serbestge devredilebilir. (A) Grubu
paylarin devri ise oncelikli olarak (A) Grubu pay sahipleri arasinda gergeklestirilebilir. Bu
gergevede (A) Grubu paylann tglinct kisiler tarafindan satin alinmasma yonelik teklif, satisa
konu pay tutart ve beher pay fiyatt belirtilmek suretiyle yazil olarak yOnetim kuruluna
bildirilerek diger (A) Grubu pay sahiplerine teklif edilir ve ayn: sartlardaki teklifin (A) Grubu
pay sahipleri tarafindan olumlu kargilanmast halinde devir oncelikli olarak (A) Grubu pay
sahiplerine yapilir. Tekliften itibaren on bes giin igerisinde (A) Grubu pay sahipleri arasindan
teklife yazih olarak olumiu cevap veren ¢ikmamas: halinde, (A) Grubu paylar ti¢lincii kigilere
devredilebilir. (A) Grubu paylarmn herhangi bir sebeple Borsada devrolunmast ve Borsada islem
gbrebilir nitelikte paya déniistiiriiimesi i¢in, bu paylarm (B) Grubu paylara doniistimii icin Sirket
Esas Stzlesme degisikligi yapilmas: ve Esas Sozlesme degigikliginin genel kurulca onaylanmasi
gerekmektedir. Paylarm devri hususunda belirtilen usullere riayet edilmemesi halinde Yinetim
Kurulu pay devrini pay defterine kaydetmekten imtina edebilir.

21.16. Pay sahiplerinin haklarmin ve imtiyazlarmin degistirilmesine iligkin esaslar:

Esas Sozlesme’nin “Sermaye” baghkli 6’nc maddesi uyarmnca Yonetim Kurulu, SPKn
hitkiimlerine uygun olarak gerekli g&rdugu zamanlarda kaylth[ermaye tavanina kadar yeni pay




ihrag ederek gikarilmug sermayeyi arttirmaya, imtiyazli pay sahiplerinin haklarinin kisitlanmast
ve pay sahiplerinin yeni pay alma haklarinin sinirlandirilmast ile primli veya nominal degerinin
alinda pay ihraci konulannda karar almaya yetkilidir, Sermaye artinmlarinda, artirilan
sermayeyi temsil etmek fizere, A Grubu paylar kargihginda A Grubu pay ve B Grubu paylar
karsthgmnda B Grubu pay ihrag edilecektir. Yeni pay alma haklarimn kisitlanmasi durumunda
ihrag edilecek paylarin tamami B Grubu paylar olacaktir. Yeni pay alma haklarnm kisitlama
yetkisi pay sahipleri arasinda egitsizlie yol agacak sekilde kullanlamaz.

21.17. Olagan ve olaganiistii genel kurul toplantisinin yapilmasma iliskin usuller ile
toplantilara katihm kosullar1 hakkinda bilgi:

Genel Kurullar, olagan ve olafaniistii toplanirlar. Genel Kurul toplantilarmn teskili ve icras
hakkmdaki sair hususlarda TTK ve Genel Kurul i¢ yonerge hilkiimleri ile Sermaye Piyasasi
Mevzuat: hiikiimlerine uyulur.

Genel Kurul toplantilarinda asagidaki esaslar uygulanit:

(a) Davet Sekli: Toplantilara davet, toplantlarm tegkili ve icrast hususunda TTK, SPKn
hiikiimleri, Genel Kurul i¢ yonergesi ve ilgili mevzuat hikimleri uygulanir. Genel Kurul
toplantiya, Sirket’in internet sitesinde, Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda ve Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi'nde yayimianan ilanla gagrilir. Bu ¢agr1, ilan ve toplantt giinleri hari¢ olmak
{izere toplanti tarihinden en az U¢ hafta 6nce yapilir. Sirket’in internet sitesinde, Genel Kurul
toplantt ilam ile birlikte, Sirket’in ilgili mevzoat geregi yapmast gereken bildirim ve
agiklamalarin yam sira, Sermaye Piyasast Kurulunun kurumsal yonetim ilkelerine iligkin
diizenlemeleri ile belirlenen hususlar dikkat cekecek gekilde pay sahiplerine duyurulur.

(b) Toplanti Zamant: Olagan Genel Kurul toplantilar1, $irket’in ilgili hesap donemi sonundan
itibaren {i¢ ay icinde ve yilda en az bir defa yapilir. Olaganiistii Genel Kurullar ise Sirket’in
islerinin, TTK nin ve sermaye piyasast mevzuatinin ilgili hitkiimlerinin gerektirdigi hallerde ve
zamanlarda toplamr.

(c) Toplanti Yeri: Genel Kurul, Sirket’in merkez adresinde veya toplantiya iligkin ¢agrida
belirtilmek kaydiyla, Sirket’in merkez adresinin bulundugu sehrin elverigli diger bir yerinde
toplanir.

(¢) Oy Verme ve Vekil Tayini: Olagan ve Olagantistil Genel Kurul toplantilarinda, (A) Grubu
her bir payin bes oy hakki, (B) Grubu her bir paym ise bir oy hakks vardir. TTK hitktimleri
uyarmnca Esas S6zlesme degisikliklerinde oyda imtiyaz kullamlamaz. Oy kullanilirken TTK,
SPKn ve ilgili difer mevzuat hiikiimlerine uyulur. Vekaleten temsil konusunda Sermaye
Piyasast Mevzuatr’nim ilgili hitkiimleri uygulanir.

(d) Toplant1 ve Karar Yeter Sayilari: Genel Kurul toplantilarinda aranacak toplant1 ve karar
yeter sayilar1 hakkinda SPKn ve TTK’mn ilgili diizenlemeleri uygulanr.

(e) Elektronik Genel Kurul: Sirket’in Genel Kurul toplantilarina katiima hakk: bulunan hak
sahipleri bu toplantilara, TTK'nm 1527'nci maddesi uyarinca elektronik ortamda da




katilabilirler. Sirket, Anonim Sirketlerde Elekironik Ortamda Yapilacak Genel Kurullara
Iliskin Yonetmelik hitkimleri uyarnca hak sahiplerinin Genel Kurul toplantilarma elektronik
ortamda katilmalarina, gbriis agiklamalarina, Sneride bulunmalarina ve 0y kullanmalarina
imkén tamyacak elektronik Genel Kurul sistemini kurabilecegi gibi bu amag i¢in olugturulmus
sistemlerden de hizmet satn alabilir. Yapilacak tiim Genel Kurul toplantilarinda esas
s6zlesmenin bu hikmii uyannca, kurulmus olan sistem Gzerinden hak sahiplerinin ve
temsilcilerinin, amlan Yonetmelik hiikiimlerinde belirtilen haklarim kullanabilmesi saglanir.
SPKn ve ilgili mevzuatin konuya iliskin diizenlemeleri saklidir. Sirket Genel Kuruluna
elektronik ortamda katilim, Merkezi Kayit Kurulusu A.S. tarafindan saglanan elektronik ortam
{izerinden gergeklestirilir.

(f) Toplantilarin Isleyisi ve Ig Yonerge: Genel Kurul toplantrlarmimn isleyis sekli, bir i¢ yonerge
ile diizenlenir. Genel Kurul toplantilaninda, TTK, Sermaye Piyasasi Mevzuati hiikiimleri ile
isbu esas sozlesme ve Sirket’in Genel Kurul Cahsma Esas ve Usulleri Hakkinda Ig Yonergesi
diizenlemeleri uygulanir.

21.18. ihragemmm yonetim hakimiyetinin el degistirmesinde gecikmeye, crtelemeye ve
engellemeye neden olabilecek hiikiimler hakkmda bilgi:

Esas Sozlesme kapsamimda yonetim hakimiyetinin el degistirmesine iligkin olarak gecikmeye,
ertelemeye ve engellemeye neden olabilecek bir hilkiim bulunmamaktadir.

21.19. Paylarm devrine iligkin esaslar:

Esas Sozlesme’nin “Paylarin Devri” baglikli 7°nei maddesi uyarinca (B) Grubu paylar TTK ve
Sermaye Piyasast Mevzuati hitkiimleri dogruttusunda serbestge devredilebilir. (A) Grubu
paylarin devri ise sncelikli olarak (A) Grubu pay sahipleri arasmda gerceklestirilebilir. Bu
gercevede (A) Grubu paylarn tigiincli kigiler tarafindan satin alinmasina yonelik teklif, satiga
konu pay tutart ve beher pay fiyati belirtilmek suretiyle yazili olarak ydnetim kuruluna
bildirilerek diger (A) Grubu pay sahiplerine teklif edilir ve aym sartlardaki teklifin (A) Grubu
pay sahipleri tarafindan olumlu kargilanmast halinde devir 8ncelikli olarak (A) Grubu pay
sahiplerine yapilir. Tekliften itibaren on bes giin igerisinde (A) Grubu pay sahipleri arasindan
teklife yazil olarak olumlu cevap veren ¢ikmamas: halinde, (A) Grubu paylar tiglincii kigilere
devredilebilir. (A) Grubu paylarin herhangi bir sebeple Borsada devrolunmas: ve Borsada iglem
gorebilir nitelikte paya doniistiiriilmesi i¢in, bu paylarm (B) Grubu paylara déniistimi icin Sirket
Esas Sozlesme degisikligi yapilmas: ve Esas Sozlesme degisikliginin genel kurulca onaylanmasi
gerekmektedir. Paylarin devri hususunda belirtilen usullere riayet edilmemesi halinde Yonetim
Kurulu pay devrini pay defterine kaydetmekten imtina edebilir.

21.20. Sermayenin artirilmasma ve azaltilmasmna iligkin esas sbzlesmede Ongoriilen
kosullarin yasann gerektirdiginden daha agir olmasi halinde sbz konusu hiikiimler
hakkinda bilgi:

Yoktur. /




22. ONEMLIi SOZLESMELER

[lerleyen asamalarda eklenecektir.

23. iIHRACCININ FINANSAL DURUMU VE FAALIYET SONUCLARI HAKKINDA
BILGILER
23.1. Ihracgmm Kurulun muhasebe/finansal raporlama standartlar1 uyarmeca hazirlanan

ve izahnamede yer almasi gereken finansal tablolar ile bunlara iligkin bagimsiz denefim
raporlarn:

Sirket’in TFRS’ye gobre hazirlanan ve Kurul'un bagimsiz denetime iliskin diizenlemeleri
ergevesinde denetime tabi tutulan 2020, 2021 ve 2022 yillan ile 01.01.2023-30.09.2023
dénemine iligkin hazirlanmig olan finansal raporlar1 ve bunlara iliskin 6zel bagimsiz denetim
raporlarna  Sirket’in Kurumsal internet adresinden hgps://www.kocmetalurji.com.tr/)
ulagilabilir. Ayrica s6z konusu finansal rapotlar ile dzel bagumsiz denetim raporlari, izahname
ekinde yer almaktadur.

23.2. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemlerinde baZimsiz denetimi
gergeklestiren kuruluglarim  unvanlari, bagimsiz denetim goriisii.  ve denetim
kurulusunun/sorumlu ortak bas denetginin degismis olmasi halinde nedenleri hakkinda
bilgi:

Sirket’in 31.12.2020, 31.12.2021 ve 31.12.2022 tarihlerinde sona eren yillar ile 01.01.2023-
30.09.2023 dénemine ait konsolide olmayan finansal tablolan Akademik Bagimsiz Denetim
A.S. tarafindan denetlenmis ve ilgili 6zel bagimsiz denetim raporu hazirlanmsgtir.

01.01.
3(? 103 izgggz_ Esentepe Mah.
124 : Biiyitkdere Cad.
31.122022 | Akademik BaSISIZ | - No:126/C Blok Ahmet AKER Olumlu
01.01.2021- Denetim A.S. o Merkezi
31.12.2021 seze
01.01.2020- Sighi-ISTANBUL
31.12.2020

Sitket’in izahnamede yer almasi gereken finansal tablolarina iliskin ozel bagimsiz denetim
raporunda olumlu goriy verilmigtir.




23.3. Son finansal tablo tarihinden sonra meydana gelen, ihraggmin ve/veya grubun
finansal durumu veya ticari konumu iizerinde etkili olabilecek émemli degisiklikler
(liretim, satis, stoklar, siparigler, maliyet ve satis fiyatlar hakkindaki geligmeleri de
icermelidir) veya sdz konusu hususlarm bulunmadif hakkinda ifade:

Yoktur.

23.4. Proforma finansal bilgiler:

Y oktur.

23.5. Proforma finansal bilgilere iligkin bagimsiz giivence raporu:
Yoktur.

23.6. ihracgimn esas sozlesmesi ile kamuya acikladifn diger bilgi ve belgelerde yer alan
kar pay1 dagitim esaslar ile izahname’de yer almasi gereken finansal tablo donemleri
itibariyla kar dagitim konusunda almis oldugu kararlara iliskin bilgi:

Sirket esas sozlesmesinin “Karin Tespiti ve Dagitim1” baslikli 15’inci maddesi uyarnca, kar
pay1 dagitum esaslari asagidaki sekilde belirlenmistir.

Sirket’in faaliyet dénemi sonunda tespit edilen gelirlerinden, Sirket’in genel giderleri ile Sirket
tarafindan 6denmesi ve ayrilmasi zorunlu olan miktarlar ile Sirket tiizel kisiligi tarafindan
sdenmesi gereken zorunlu vergiler diistildtikten sonra geriye kalan ve yllik bilangoda goriilen
net donem karmdan, varsa gegmis yillar zararlarimn diistilmesinden sonra kalan miktar
asapdaki sira ve esaslar dahilinde dagtilir:

(a) %5°1 gikarilmig sermayenin ylizde yirmisine ulasincaya kadar kanuni yedek akgeye ayrhr.
(b) Kalandan, varsa yil iginde yapilan bagis tutarmin ilavesi ile bulunacak meblag iizerinden,

Sirket’in kar dagitim politikas1 gergevesinde TTK ve Sermaye Piyasasi Mevzuatina uygun
olarak birinci kar pay: aynlr.

(¢) Yukardaki indirimler yapildiktan sonra, Genel Kurul, kar paymin, yonetim kurulu
iiyelerine, ortaklik calisanlarina ve pay sahibi digindaki kisilere dagitilmasina karar verme
hakkna sahiptir.

(¢) Net donem karmdan, (a), (b) ve (¢) bentlerinde belirtilen meblagiar diistitkten sonra kalan
kismi, Genel Kurul, kismen veya tamamen ikinei kar pay: olarak dagitmaya veya TTK mn
521. maddesi uyarinca kendi istefil ile ayirdigt yedek akge olarak ayirmaya yetkilidir.

(d) Pay sahipleriyle kara istirak eden diBer kimselere dagitilmasi kararlagtirnlmig olan
kisimdan, sermayenin %5°1 duisiilditkten sonra bulunan ftutarin 9%10’u, TTK’mn 519™uncu
maddesinin ikinci fikrast uyannca genel kanuni yedek akgeye eklenir.

TTK’ya gore ayrilmasi gereken yedek akceler ile esas sozlesmede veya Kkar dagitum
itikasinda pay sahipleri i in belitlenen kar pay1 ayrilmadtkea, baska yedek akge ayriimasima,

N




ertesi yila kar aktarilmasina ve yonetim kurulu tyelerine, ortaklik ¢aliganlarina ve pay sahibi
digindaki kisi ve kurumlara kardan pay dagitilmasma karar verilemeyecegi gibi, pay sahipleri
icin belirlenen kar pay1 nakden denmedikge bu kisilere kardan pay dagitilamaz.

Kar payi, dagitum tarihi itibariyla meveut paylarin timiine, bunlarn ihrag ve iktisap taribleri
dikkate alinmaksizin esit olarak dagatilir.

Dagitilmasina karar verilen kann dagitim sekli ve zaman, Yénetim Kurulunun bu konudaki
teklifi tizerine Genel Kurulca kararlagtirilir.

Bu esas s6zlesme hilkiimlerine gore Genel Kurul tarafindan verilen kar dagitim karar geri
alinamaz.

Genel Kurul, Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemeleri ve ilgili diger mevzuat hiiktimleri
gergevesinde pay sahiplerine kar pay1 avansl dagitiimasina karar verebilir. Kar pay1 avansi
tutarinm hesaplanmasinda ve dagitiminda ilgili mevzuat hiikiimlerine uyulur. Bu amagcla, ilgili
hesap donemiyle sinirli olmak tizere Genel Kurul karariyla Yonetim Kuruluna yetki verilmesi
zorunludur.

izahname’de yer alan finansal tablo donemleri itibarryla nakit kar dagitim yapilmamistir.

23.7. Son 12 ayda ihraggmn ve/veya grubun finansal durumu veya karhhg iizerinde
#nemli etkisi olmus veya izleyen dénemlerde etkili olabilecek davalar, hukuki takibatlar
ve tahkim iglemleri veya soz konusu hususlarm bulunmadi@ hakkinda ifade:

Son 12 ay icinde, Sirket aleyhine karara baglanmasi halinde, Sirketin faaliyet sonuglarinda,
finansal durumunda veya karllifi {izerinde tek basna veya hep birlikte snemli derecede
olumsuz etkisi olabilecek herhangi bir dava, hukuki takibat veya tahkim iglemleri
bulunmamaktadir.

Sirket’in faaliyetlerinin olagan akis ¢ergevesinde taraf oldugu davalar ve takiplere iligkin
detayh bilgiler izahname ekinde yer verilen Bagimsiz Hukuk¢u Raporu’nda detayll sekilde
listelenmistir.

23.8. izahnamede yer verilen denetime tabi tutulmus diger bilgiler:

Yolktur.

24. IHRAC VE HALKA ARZ EDIiLECEK PAYLARA fLISKIN BILGILER

24.1. ihra¢ edilecek ve/veya borsada iglem gorecek paylarn ISIN (uluslararasi menkul
kiymet tammlama numarasi) veya bagka benzer tanimlama kodu bilgisi dahil tir ve
gruplarma iligkin bilgi:

Halka arz edilecck paylarmn toplam nominal degeri 125.000.000 TL olup; bu paylarin
105.000.000 TL nominal degerli kismi sermaye artmmu suretiyle ihrag edilecek (B) grubu




Sirket paylarindan, 90.000.000 TL nominal degerli kism1 $irket ortagy Adil KOC’a ait (B)
grubu paylardan olusmaktadar.

Bu kapsamda, halka arz edilecek paylara iligkin bilgiler asagdaki tabloda sunulmaktadir.
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Halka arz edilecek 125.000.000 TL nominal degerli (B) grubu paylarin halka arz somnrasi
olusacak 390.000.000 TL nominal degerli (B) grubu paylar icindeki oram %32,05 olurken,
halka arz somrast olusacak 455.000.000 TL tutarmdaki Sirket sermayesine orant %27.47
olacakdtur.

Paylarin ISIN kodu SPK onaymi takiben Takasbank’tan temin edilecek olup, paylar MKK
nezdinde kaydilestirilecektir.

Sirket’in halka arz sncesinde meveut gikarilmig sermayesi 350.000.000 TL olup, bu sermaye
her biri 1 TL nominal degerde 65.000.000 adet (A) grubu nama ve 285.000.000 adet (B) grubu
hamiline olmak fizere toplam 350.000.000 adet paydan olugmaktadur.

Sirket esas stzlesmesinin 8’inci maddesi uyarnca, Sirket’in igleri ve idaresi genel kurul
tarafindan Tirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasas1 Kanunu hitkiimleri ¢ergevesinde
secilecek 6 (alt1) Uiyeden olugan bir yonetim kurulu tarafindan yiiriitiiliir. Yonetim Kurulu'nun
{i¢ iiyesi (A) grubu pay sahiplerinin ¢ogunlugu tarafindan belirlenccek adaylar arasmdan Genel
Kurul tarafindan segilir. (A) Grubu pay sahipleri tarafindan aday gosterilecek fiyelerin tamami
bagimsiz tiyeler digindaki {iyelerden olugur. Diger YVénetim Kurulu tiyeleri ise Genel Kurul
tarafindan genel hiikiimlere gore belirlenir.

Ayrica, Sirket esas sozlesmesinin 11’inci maddesi uyarinca, olagan ve olaganiisti genel kurul
toplantilarinda (A) grubu her bir paym beg oy hakki, (B) grubu her bir paym ise bir oy hakk:
vardir.

Sirket esas sozlesmesinde (B) grubu paylara taninmig herhangi bir imtiyaz bulunmamaktadir.
i¢ kaynaklardan sermaye artirtmi yapilmayacakiir.
24.2. Paylarin hangi mevzuata gore olusturuldugu:

Sirket’in merkezi Tiirkiye’de bulunmaktadir ve Sirket T.C. Kanunlarina tabidir. Sirket’in
paylari sermaye piyasast mevzuati kapsaminda olugturulmustur.

24.3. Paylarm kaydilestirilip Kkaydilestirilmedigi hakkinda bilgi:




Ortakligimiz paylan kaydilestirme esaslart gergevesinde MKK nezdinde kaydi olarak
tutulmaktadir.

24.4. Paylarin hangi para birimine gore ihrag edildigi hakkinda bilgi:
Paylar Tiirk Liras: cinsinden satiga sunulacaktir.

24.5. Kusitlamalar da dahil olmak iizere paylara iliskin haklar ve bu haklan kullanma
prosediirii hakkinda bilgi:

Thrag edilecek paylar, ilgili mevzuat hitkiimleri uyarmca pay sahiplerine asafidaki haklar
saglamaktadir:

Kardan Pay Alma Hakk: (SPKn md. 19 ve TTK md. 507); Pay sahipleri, Sirket genel
kurulu tarafindan belirlenecek kér dagitim politikalan gergevesinde ve ilgili mevzuat
hiikiimlerine uygun olarak dagitilan kardan pay alma hakkina sahiptir.

a) Hak kazanilan tarih: Halka agtk ortakliklarda kér pay1, dagitim tarihi itibartyla meveut
paylarmn tiimiine, bunlarm ihrag ve iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin esit olarak dagitilir.
Kar elde edilmesi ve kar dagitimina Genel Kurulca karar verilmis olmasi halinde, dagitim
tarihi itibariyla paylarin tiimii kér pay1 alma hakki elde eder.

b) Zamanagm: Ortaklar ve kara katilan diger kimseler tarafindan tahsil edilmeyen kar pay1
bedelleri ile ortaklar tarafindan tahsil edilmeyen temetti avansi bedelleri dagitim tarihinden
itibaren bes yilda zaman asimina ugrar. Zaman agimina ugrayan temettli kar pay1 ve temettii
avans! Sirket tarafindan serbestge 6z varhga déntistiiriilebilir.

¢) Hakkin kullanimma iliskin simrlamalar ve bu hakkm yurt disinda yerlesik pay
sahipleri tarafindan kullanim prosediirii: Hak kullammina iliskin herhangi bir simrlama
bulunmamaktadir. Hak kullamm prosediird, yurt disinda ve yurt iginde yerlesik pay sahipleri
i¢in aynidir.

Paylari, MKK nezdinde ve yatrm kuruluslart altindaki yatuimcl hesaplarinda kayden
saklamada bulunan pay sahiplerinin kér pay1 sdemeleri MKK aracihg ile yatirmmeilarin
hesaplarina aktariimaktadar.

Tam ve dar miikellef tiizel kisiler, kar pay1 almak tzere yapacaklar1 miiracaatta miikellefiyet
bilgilerini ibraz etmekle yikiimludirler. Kar dagiiminda Sermaye Piyasasi Mevzuat1 ile
belirlenen siirelere uyulur. Kurul’un 1I-19.1 sayih Kar Pay1 Tebligi uyarinca, kar pay1 dagrim
islemlerine en ge¢ dafitim karan verilen Genel Kurul toplantisinn yapildif hesap dénemi
sonu itibartyla baslanmas: gerekmektedir.

d) Kar pay: oram veya hesaplanma ydntemi, tdemelerin donemleri ve Kiimiilatif
mahiyette olup olmadifi: Kar payr orani, hesaplama yontemi ve ddemelere iliskin
prosediirlerde Sermaye Piyasasi Mevzuati, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun yayimlamis oldugu
ilke kararlan, tebligler ile ilgili diger kamun ve sair mevzuat ile Sirket Esas Sozlesmesi'ne




uyulur. Dagitilmasina karar verilen karin dagitim sekli ve zaman, Yonetim Kurulu’nun bu
konudaki teklifi tizerine Genel Kurulca kararlastirthr.

Sirket Esas Sizlesmesi'nin 15. maddesi uyarmeca;

Sirket’in faaliyet donemi sonunda tespit edilen gelirlerinden, Sirket’in genel giderleri ile Sirket
tarafindan Sdenmesi ve aynlmasi zorunlu olan miktarlar ile Sirket tiizel kigiligi tarafindan
ddenmesi gereken zorunlu vergiler diisitlditkten sonra geriye kalan ve yillik bilangoda goriilen
net dénem karindan, varsa gegmis yillar zararlarinmn diisiilmesinden sonra kalan miktar
asagidaki sira ve esaslar dahilinde dagitihr:

(a) %5°1 ¢ikanlmig sermayenin yiizde yirmisine ulagincaya kadar kanuni yedek akgeye ayrilir.

(b) Kalandan, varsa yl i¢inde yapilan bags tutarimn ilavesi ile bulunacak meblad iizerinden,
Sirket’in kar dagitim politikas cercevesinde TTK ve Sermaye Piyasas1 Mevzuatina uygun
olarak birinci kar pay1 ayrilir.

(¢) Yukaridaki indirimler yapildiktan sonra, Genel Kurul, kar paymun, yonetim kurulu
iiyelerine, ortaklik gahisanlarna ve pay sahibi digindaki kisilere dagitilmasina karar verme
hakkina sahiptir.

(¢) Net donem karindan, (a), (b) ve (¢) bentlerinde belirtilen meblaglar diigtitkten sonra kalan
kismi, Genel Kurul, kismen veya tamamen ikinei kar pay1 olarak dafitmaya veya TTK mn
521. maddesi uyarinca kendi istegi ile ayirdig yedek akge olarak aywrmaya yetkilidir.

(d) Pay sahipleriyle kara igtirak eden diger kimselere dagitilmas1 kararlastiriimug olan
kisimdan, sermayenin %35’i dilgiildiikten sonra bulunan tutarn %10°u, TTK’min 519 uncu
maddesinin ikinci fikras uyarinca genel kanuni yedek akgeye eklenir.

TTK’ya gore ayrilmasi gereken yedek akgeler ile esas sbzlesmede veya kar dafitim
politikasinda pay sahipleri igin belirlenen kar pay1 ayrilmadikga, baska yedek akge ayrilmasina,
ertesi yila kar aktariimasina ve yonetim kurulu iiyelerine, ortakhik caliganlarina ve pay sahibi
disindaki kisi ve kurumlara kardan pay dagtilmasma karar verilemeyecegi gibi, pay sahipleri
icin belirlenen kar payi nakden sdenmedikge bu kisilere kardan pay dagitilamaz.,

Kar payi, dagitim tarihi itibariyla meveut paylarin tiimiine, bunlarnn ihra¢ ve iktisap tarihleri
dikkate alinmaksizin egit olarak dagitilir.

Dagitilmasina karar verilen karin dagitim sekli ve zamani, Y&netim Kurulunun bu konudaki
teklifi iizerine Genel Kurulca kararlagtirilir.

Bu esas sozlesme hitkiimlerine gore Genel Kurul tarafindan verilen kar dagitim karan geri
alinamaz.

Genel Kurul, Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemeleri ve ilgili difer mevzuat hiikiimleri
cergevesinde pay sahiplerine kar pay: avansi dagitiimasina karar verebilir. Kar pay1 avansi
tutarimin hesaplanmasinda ve dagitimmnda jlgili mevzuat hitktimlerine uyulur. Bu amagla, ilgili




hesap dénemiyle sinirli olmak fizere Genel Kurul karariyla Yonetim Kuruluna yetki verilmesi
zorunludur.

Yeni Pay Alma Hakki (TTK md. 461, kayith sermaye sistemindeki ortakhklar i¢cin SPKn
md. 18, I1-18.1 sayih Kayith Sermaye Sistemi Tebligi, VII-128.1 sayil: Pay Tebligi):

TTK md. 461 uyarinca, her pay sahibi, mevcut paylarmin sermayeye orammna gdre, yeni
¢ikarilan paylan alma hakkini haizdir. Ancak, Esas Sézlesme’nin 6’nc1 maddesi uyarinca
Yonetim Kurulu sermaye artirirm karannda yeni pay haklarini simirlandirmaya yetkilidir.

Yeni pay almaya iligkin haklarin kullanim iglemleri MKK tarafindan gergeklestirilecektir.

SPKn md. 18 uyannca, kayith sermaye sisteminde, ¢ikarilan paylar tamamen satilarak
bedelleri 6denmedikge veya satilamayan paylar iptal edilmedikge yeni pay ¢ikarilamaz.

Bedelsiz Pay Edinme (TTK md. 462, SPKn md. 19):

TTK md. 462 uyarinca, esas sdzlesme veya genel kurul karariyla ayrilmig ve belirli bir amaca
dzgiillenmemis yedek akgeler ile kanuni yedek akgelerin serbestge kullanilabilen kisimlari ve
mevzuatin bilangoya konulmasmna ve sermayeye eklenmesine izin verdigi fonlar sermayeye
doniistiiriilerek sermaye i¢ kaynaklardan artirilabilir, Artirimun tescili ile o anda mevcut pay
sahipleri mevcut paylanmn sermayeye oranina gore bedelsiz paylan kendiliginden iktisap
ederler.

SPKn md. 19 uyarinca, halka agik ortakliklarin sermaye artirimlarinda, bedelsiz paylar artinm
tarihindeki mevcut paylara dagitilir,

Tasfiyeden Pay Alma Hakk: (TTK md. 507):

TTK md. 507 uyarinca, Sirket’in sona ermesi hilinde her pay sahibi, Esas Sozlesme’de sona
eren Sirket’in mal varhgmin kullanmilmasma iligkin bagka bir hikiim bulunmadif: takdirde,
tasfiye sonucunda kalan tutara pay: oramnda katilir.

Genel Kurula Davet ve Katiima Hakk: (SPKn md. 29, 30, TTK md. 414, 415, 419, 425,
1527):

TTK md. 425 uyarinca, pay sahibi, paylarmdan dogan haklarimi kullanmak i¢in, genel kurula
kendisi katilabilecegi gibi, pay sahibi olan veya olmayan bir kisiyi de temsilcisi olarak genel
kurula yoliayabilir.

TTK md. 1527 uyarinca, anonim sirketlerde genel kurullara elektronik ortamda katilma,
dneride bulunma, gdriis agiklama ve oy verme, fiziki katilmanin ve oy vermenin biitiin hukuki
sonuglanm dogurur.

SPKn md. 29 uyarinca, halka agik ortakliklar genel kurullarini, toplantiya, esas stzlesmede
gosterilen sekilde, ortakligin internet sitesi ve KAP ile Kurulca belirlenen diger yerlerde
yayimlanan ilanla ¢afirmak zorundadirlar. Bu gagr, ilan ve toplant: glinleri hari¢ olmak iizere,
toplant: tarihinden en az ii¢ hafta 6nce yapilir.
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SPKn md. 30 uyarinca, genel kurula katilma ve oy kullanma hakki, pay sahibinin paylarim
herhangi bir kurulus nezdinde depo etmesi gartina baglanamaz. Paylar: kayden izlenen halka
acik ortakliklarn genel kurul toplantilarina, yonetim kurulu tarafindan MKK’dan saglanan pay
sahipleri listesi dikkate alinarak olugturulan hazir bulunanlar listesinde adi yer alan pay
sahipleri katilabilir. Bu listede adi bulunan hak sahipleri kimlik gostererek genel kurula
katilirlar. Paylart kayden izlenen anonim ortaklik genel kurullarina elektronik ortamda katilim,
MKXK tarafindan saglanan elektronik ortam {izerinden gergeklestirilir.

Genel Kurul’da Miizakerelere Katilma Hakki (TTK md. 407, 409, 417):

TTK md. 407 uyarinca, pay sahipleri girket iglerine iligkin haklarini genel kurulda kullanirlar.
Kanuni istisnalar saklidir.

TTK md. 409 uyarinca, genel kurullar olagan ve olaganiisti toplamr. Olagan toplanti her
faaliyet donemi sonundan itibaren ii¢ ay iginde yapilir. Bu toplantilarda, organlarin segimine,
finansal tablolara, yonetim kurulunun yillik raporuna, kdrn kullamm gekline, dagitilacak kér
ve kazang paylarimin oranlarinin belirlenmesine, yonetim kurulu iiyelerinin ibralan ile faaliyet
doénemini ilgilendiren ve gerekli goriilen diger konulara iliskin miizakere yapilir, karar alinir.
Gerektigi takdirde genel kurul olaganiistii toplantiya ¢agrilir,

TTK md. 417 uyarinca, yonetim kurulu, SPKn’nin 13 {inci maddesi uyarinca genel kurula
katilabilecek kayden izlenen paylamn sahiplerine iligkin listeyi, MKK’dan saglayacagi “pay
sahipleri ¢izelgesi”ne gore diizenler.

Oy Hakk: (SPKn md. 30 ve TTK md. 432, 433, 434, 435, 436):

TTK md. 434 uyarinca, her pay sahibi sadece bir paya sahip olsa da en az bir oy hakkm
haizdir. Pay sahipleri, oy haklarin1 genel kurulda, paylarimm toplam itibari degeriyle orantili
olarak kullanr.

TTK md. 432 uyarinca, bir pay, birden ¢ok kiginin ortak miilkiyetindeyse, bunlar iglerinden
birini veya tiglincii bir kisiyi, genel kurulda paydan dogan haklarm kullanmasi igin temsilei
olarak atayabilirler. Bir paymn {izerinde intifa hakki bulunmas: halinde, aksi
kararlastinilmamigsa, oy hakki, intifa halkk: sahibi tarafindan kullamilir. Ancak, intifa hakks
sahibi, pay sahibinin menfaatlerini hakkaniyete uygun bir sekilde géz Sniinde tutarak hareket
etmemis olmasi dolayisiyla pay sahibine kars1 sorumludur.

TTK md. 433 uyarinca, oy hakkimn kullaniimasina iliskin sinirlamalart dolanmak veya
herhangi bir sekilde etkisiz birakmak amaciyla, paylarin veya pay senetlerinin devri ya da pay
senetlerinin bagkasina verilmesi gegersizdir.

TTK md. 435 uyarinca, oy hakki, payin, kanunen veya esas sozlesmeyle belirlenmis bulunan
en az miktarimn §denmesiyle dogar.

TTK md. 436 uyarinca, pay sahibi kendisi, egi, alt ve {istsoyu veya bunlarin ortag1 olduklari
salus girketleri ya da hakimiyetleri altindaki sermaye girketleri ile girket arasindaki kigisel
. nitelikte bir ige veya isleme veya herhangi bir yargi k u ya da hakemdeki davaya iliskin




olan miizakerelerde oy kullanamaz. Sirket yonetim kurulu iiyeleriyle yonetimde gorevli imza
yetkisini haiz kigiler, yénetim kurulu iiyelerinin ibra edilmeletine iligkin kararlarda kendilerine
ait paylardan dogan oy haklarim kullanamaz.

SPKn md. 30 uyarinca, halka agik ortaklik genel kuruluna katiima ve oy kullanma hakki, pay
sahibinin paylarim herhangi bir kurulug nezdinde depo etmesi sartina baglanamaz.

Bilgi Alma ve Inceleme Haklka (SPKn md. 14, TTK md. 437):

SPKn md. 14 uyarinca, Sirket, kamuya agiklanacak veya gerektifinde Kurulca istenecek
finansal tablo ve raporlari, sekil ve igerik bakimindan TMS gergevesinde Kurulca belirlenen
diizenlemelere uygun olarak, zamaninda, tam ve dogru bir sckilde hazirlamak ve ibraz etmek
zorundadir.

TTK md. 437 uyarmca, finansal tablolar, konsolide finansal tablolar, yénetim kurulunun yillik
faaliyet raporu, denetleme raporlan ve ydnetim kurulunun kér dagitim Snerisi, genel kurulun
toplantisindan en az ii¢ hafta once, Sirket'in merkez ve subelerinde, pay sahiplerinin
incelemesine hazir bulundurulur. Bunlardan finansal tablolar ve konsolide tablolar bir y1l siire
ile merkezde ve subelerde pay sahiplerinin bilgi edinmelerine agik tutulur. Her pay sahibi,
gideri Sirket’e ait olmak fizere gelir tablosuyla bilangonun bir suretini isteyebilir. Pay sahibi
genel kurulda, yonetim kurulundan, $irket’in isleri; denetcilerden denetimin yapilma sekli ve
sonuglar1 hakkinda bilgi isteyebilir. Bilgi verme yiikiimii, Sirket’in bagli sirketlerini de kapsar.
Verilecek bilgiler, hesap verme ve diiriistlilk ilkeleri bakimindan 6zenli ve ger¢ege uygun
olmahdir.

iptal Davas1 Agma Hakki (TTK md. 445-451, SPKn md. 18/6, 20/2):

SPKn md. 18/6 uyarnca, yonetim kurulunun kayith sermaye sistemine iligkin esaslar
gergevesinde aldigi kararlar aleyhine, genel kurul kararlarmin iptaline iligkin hitktimler
gergevesinde yonetim kurulu iiyeleri veya haklan ihlal edilen pay sahipleri, kararin ilanindan
itibaren otuz giin i¢inde ortaklik merkezinin bulundugu yer ticaret mahkemesinde iptal davasi
acabilirler.

SPKn md. 20/2 uyarinca, kusurlarma ve durumun gereklerine gore zararlar gahsen kendilerine
yiikletilebildigi olgiide yonetim kurulu Uyeleri ve hazirladiklan raporlarla simirlt olarak
bagimsiz denetimi yapanlar, ara doénem finansal tablolarinin gergegi diirlist bir sekilde
yansitmamasindan veya mevzuat ile muhasebe ilke ve kurallarina uygun olarak
diizenlenmemis olmasi nedeniyle dagitilan kér pay: avansinin dogru olmamasindan dogan
zararlar icin ortaklipa, pay sahiplerine, ortaklik alacaklilarma ve ayrica dogrudan dogruya
olmak {izere kir pay: avansinimn kararlagtirildif) veya 6dendigi hesap donemi icinde pay iktisap
etmis bulunan kisilere kargt sorumludurlar. Hukuki sorumlufuk doguran héllerin varhgi
halinde, pay sahipleri ve yonetim kurulu iiyeleri tarafindan karann ilamndan itibaren otuz giin
icinde, iptal davas: agilabilir. [




TTK md. 445 ve 446 uyarmca, genel kurul toplantisinda hazir bulunup da karara olumsuz oy
veren ve bu muhalefetini tutanaa gegirten, toplantida hazir bulunsun veya bulunmasin,
olumsuz oy kullanmis olsun ya da olmasm; ¢agrimn usulline goére yapilmadigini, glindemin
geregi gibi ilan edilmedigini, genel kurula katlma yetkisi bulunmayan kisilerin veya
temsilcilerinin toplantiya katihp oy kullandiklarim, genel kurula katiimasina ve oy
kullanmasina haksiz olarak izin verilmedigini ve yukarida sayilan aykirliklarin genel kurul
kararnin alinmasinda etkili oldugunu ileri siiren pay sahipleri, kanun veya esas sdzlesme
hiikiimlerine ve &zellikle diiriistlitk kuralina aykiri olan genel kurul kararlart aleyhine, karar
tarihinden itibaren ii¢ ay icinde iptal davas: agabilirler.

TTK md. 447 uyaninca, genel kurulun, 6zellikle, pay sahibinin, genel kurula katilma, asgari oy,
dava ve kanundan kaynaklanan vazgegilemez nitelikteki haklarimi siirlandiran veya ortadan
kaldiran; pay sahibinin bilgi alma, inceleme ve denetleme haklarim, kanunen izin verilen dlgii
diginda simrlandiran veya anonim Sirket’in temel yapisi bozan veya sermayenin korunmast
hiikiimlerine aykir1 olan kararlar: batildir.

TTK md. 448 uyarinca, Yonetim kurulu iptal veya butlan davasinm agildifim ve durusma
giiniinii usuline uygun olarak ilan eder ve Sirket’in internet sitesine koyar. iptal davasimnda ti¢
aylik hak diigiiren siirenin sona ermesinden dnce durusmaya baglanamaz.

Birden fazla iptal davas: agildig: takdirde davalar birlegtirilerck goriiliir. Mahkeme, Sirket’in
istemi {izerine muhtemel zararlarina kargi davacilann teminat gdstermesine karar verebilir.
Teminatin nitelik ve miktarimi mahkeme belirler.

TTK md. 449 uyarinca, genel kurul karari aleyhine iptal veya butlan davasi acildign takdirde
mahkeme, yonetim kurulu iyelerinin goriistinii aldiktan sonra, dava konusu Kkararin
yirlitilmesinin geri birakilmasina karar verebilir.

TTK md. 450 uyarinca, genel kurul kararmnin iptaline veya butlanna iligkin mahkeme karari,
kesinlestikten sonra biitiin pay sahipleri hakkinda hiikiim ifade eder. Yénetim kurolu bu kararin
bir suretini derhal ticaret siciline tescil ettirmek ve internet sitesine koymak zorundadur.

TTK md. 451 uyarinca, genel kurulun kararina karsi, kotiiniyetle iptal veya butlan davasi
acildifn takdirde, davacilar bu sebeple Sirket’in ufradifs zararlardan miiteselsilen
sorumludurlar,

Azinhk Haklar (TTK md. 411, 412, 420, 439, 531, 559):

TTK md. 411 uyannca, sermayenin en az yirmide birini olusturan pay sahipleri, yonetim
kurulundan, yazili olarak gerektirici sebepleri ve glindemi belirterek, genel kurulu toplantiya
cagirmastm veya genel kurul zaten toplanacak ise, karara baglanmasim istedikleri konulari
giindeme koymasim isteyebilirler.

TTK md. 412 uyarinca, pay sahiplerinin ¢agn veya giindeme madde konulmasma iliskin
istemleri yonetim kurulu tarafindan reddedildigi veya isteme yedi ig giinil i¢inde olumlu cevap




verilmedigi takdirde, aym pay sahiplerinin bagvurusu {zerine, genel kurulun toplantiya
¢agrilmasina girket merkezinin bulundugu yerdeki asliye ticaret mahkemesi karar verebilir.

TTK md. 420 uyarinca, finansal tablolarin miizakeresi ve buna bagli konular, sermayenin en az
yirmide birine sahip pay sahiplerinin istemi izerine, genel kurulun bir karar almasina gerek
olmaksizin, toplanti bagkanimin karariyla bir ay sonraya birakilr.

TTK md. 439 uyarinca, genel kurulun 6zel denetim istemini reddetmesi halinde, sermayenin en
az yirmide birini olusturan pay sahipleri veya paylarinin itibari degeri toplam en az bir milyon
Tiirk Liras1 olan pay sahipleri {i¢ ay iginde sirket merkezinin bulundugu yer asliye ticaret
mahkemesinden &zel denetgi atamasim isteyebilir.

TTK md. 531 uyarinca, hakli sebeplerin varlifinda, sermayenin en az onda birini ve halka agik
sirketlerde yirmide birini temsil eden paylarin sahipleri, Sirket'in merkezinin bulundugu
yerdeki asliye ticaret mahkemesinden Sirket’in feshine karar verilmesini isteyebilirler.

TTK md. 559 uyarinca, kurucularm, yOnetim kurulu #yelerinin, denetgilerin, Sirket’in
kurulusundan ve sermaye artimmindan doan sorumiuluklar;, Sirket’in tescili tarihinden
itibaren dort y1l gegmedikge suth ve ibra yoluyla kaldimlamaz. Bu stirenin gegmesinden sonra
da sulh ve ibra ancak genel kurulun onayiyla gegerlilik kazamr. Bununla beraber, esas
sermayenin onda birini, halka agik sirketlerde yirmide birini temsil eden pay sahipleri sulh ve
ibranin onaylanmasina kars: iseler, sulh ve ibra genel kurulca onaylanmaz.

Ozel Denetim isteme Hakka (TTK md. 438, 439):

TTK md. 438 uyarinca, her pay sahibi, pay sahiplifi haklarimn kullamlabilmesi i¢in gerekli
oldugu takdirde ve bilgi alma veya inceleme hakki daha énce kullamlmigsa, belirli olaylarin
5zel bir denetimle agikhiga kavugturulmasim, giindemde yer almasa bile genel kuruldan
isteyebilir. Genel kurul istemi onaylarsa, sirket veya her bir pay sahibi otuz giin iginde, sirket
merkezinin bulundugu yerdeki asliye ticaret mahkemesinden bir dzel denet¢i atanmasini

isteyebilir.

TTK md. 439 uyarinca, genel kurulun 8zel denetim istemini reddetmesi halinde, sermayenin en
az yirmide birini olugturan pay sahipleri veya paylarimn itibari degeri toplami en az birmilyon
Tiirk Lirasi olan pay sahipleri ii¢ ay iginde girket merkezinin bulundufu yer asliye ticaret
mahkemesinden 6zel denetgi atamasim isteyebilir. Dilekge sahiplerinin, kurucularin veya sirket
organlarinm, kanunu veya esas s6zlesmeyi ihlal ederek, Sirket’i veya pay sahiplerini zarara
ugrattiklarim, ikna edici bir sekilde ortaya koymalar halinde 6zel denetgi atanir.

Ortakhiktan Ayrilma Hakki (SPKn md. 24):

SPKn. md. 24 uyarinca, dnemli nitelikteki iglemlere iliskin genel kurul toplantisina katilip da
olumsuz oy kullanan ve muhalefet serhini toplanti tutanagma igleten pay sahipleri, paylanm
sirkete satarak ayrilma hakkina sahiptir.

Ortakliktan Cikarma ve Satma Haklk (SPKn md. 27):




SPKn md. 27 uyarinca, pay alim teklifi sonucunda veya birlikte hareket etmek de déhil olmak
lizere baska bir sekilde sahip olunan paylarn §irket’in oy haklarinin Kurulca belirlenen orana
veya daha fazlasina ulasmas1 durumunda, paya sahip olan bu kisiler agisindan azinhkta kalan
pay sahiplerini sirketten ¢ikarma hakki dogar. Bu kisiler, SPK tarafindan belirlenen siire iginde,
azinhikta kalan ortaklarin paylarinmn iptalini ve bunlar kargihg cikarilacak yeni paylarn
kendilerine satilmasm sirketten talep edebilirler. Cikarma hakkinin dogdugu durumlarda,
azinhkta kalan pay sahipleri agisindan satma hakki dogar. Bu pay sahipleri Kurulca belirlenen
siire iginde, paylanmn adil bir bedel kargthfinda satin ahnmasim, oy haklarimin Kurulca
belirlenen orana veya daha fazlasina sahip olan gergek veya tiizel kisilerden ve bunlarla birlikte
hareket edenlerden talep edebilirler.

ftfa/Geri Satma Hakku: Pay sahiplerinin itfa/geri satma hakki s6z konusu degildir.
Déniistiirme Hakk: Pay sahiplerinin doniisttirme hakki sz konusu degildir.

24.6. Paylarin ihracma iliskin yetkili organ kararlar::
Sirket’in 21/11/2023 tarihli Yonetim Kurulu toplantisinda:

1) Sirket’in 1.500.000.000 TL kayith sermaye tavani icerisinde kalmak tizere, 350.000.000
TL tutarndaki ¢ikarilmig sermayesinin, meveut ortaklarin yeni pay alma haklarnn tamamen
kisitlanmas: suretiyle, 105.000.000 TL tutarmnda artinlarak 455.000.000 TL ye ¢ikartilmasina,

2) Arttinlmasma karar verilen her biri 1 TL nominal degerli toplam 105.000.000 TL nominal
degerli paylarin tamarmnin (B) Grubu pay olarak ihrag edilmesine,

3) lhrag edilecek 105.000.000 TL nominal degerli (B) Grubu paylarin, sermaye piyasasi
mevzuat ve ilgili mevzuat hitkiimleri gergevesinde halka arz edilmesine,

4) Sirketimiz ortagi Adil KOC'un $irketimiz sermayesinde sahip oldugu paylardan
20.000.000 TL nominal degerli (B) Grubu paylarin da sermaye piyasasi mevzuati ve ilgili
mevzuat hiikiimleri gergevesinde halka arz edilmesine,

5) Halka arza aracilik ve konsorsiyum liderligi igin Al Capital Yatrim Menkul Degerler
A.S.’nin yetkilendirilmesine ve gerekli stzlesmelerin imzalanmasina,

6) Halka arzin, sermaye piyasast mevzuatinin ilgili hiikiimleri gergevesinde Al Capital
Yatiim Menkul Degerler A.S. liderliginde olusturulacak konsorsiyum aracilifiyla — Sabit
Fiyatla Talep Toplama Y&ntemiyle Satig - yontemiyle yapilmasina,

7) Al Capital Yatinm Menkul Degerler A.5. tarafindan hazirlanacak fiyat tespit raporunda
bulunacak fiyatn halka arz fiyati olarak kabul edilmesine, s6z konusu halka arz satig fiyatimn
tasarruf sahiplerine satig duyurusu ile kamuya duyurulmasina,

8) Sirketimiz paylarinin Borsa istanbul A.S.’de islem gdrmeye bagladifi tarihten itibaren 1
(bir) yil boyunca; herhangi bir bedelli ve/veya bedelsiz sermaye artirimi yapilmayacagi ve
dolagimdaki pay miktannin bu suretle artimlmayacagl, bu siire boyunca yeni bir satig veya
halka arz yapilmayacagi ve dolagimdaki pay miktarimn artmasi neticesini doguracak herhangi
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baska bir karar alinmayacag, bu siire boyunca yeni bir satig veya halka arz yapilacagina dair
ya da dolagimdaki pay miktarimn artmasi neticesini dopuracak herhangi bagka bir bagvuru
veya agiklamada bulunulmayacag1 hususlarinda gerekli taahhiitlerin verilmesine,

9) Yukaridaki maddeler kapsamunda, toplam 125.000.000 TL nominal degerli (B) Grubu
paylarm halka arz1 igin Sermaye Piyasast Kurulu, Borsa Istanbul A.S., Merkezi Kayit Kurulugu
AS., Istanbul Takas ve Saklama Bankast A.S. ve ilgili diger kurumlar nezdinde gerekli
bagvurularin yapilmasina

karar verilmistir.

24.7. Halka arz edilecek paylar iizerinde, paylarin devir ve tedaviiliinii kisitlayier veya
pay sahibinin hakiarm kullanmasma engel olacak kayitlarin bulunup bulunmadigma
iligkin bilgi:

Yoktur.

24.8. ihrac edilecek paylara iligkin zorunlu pay alm teklifi, satin alma vefveya satma
haklarma iliskin karallar hakkinda bilgi:

Halka agik ortakliklarda y&netim kontroliinii saglayan paylarm veya oy haklannin iktisap
edilmesi halinde s6z konusu paylann veya oy haklarinin iktisabimn kamuya agiklandig tarihte
pay sahibi olan dier ortaklarin paylarim satin almak Uzere teklif yapilmas: zorunlu olup, halka
agik anonim ortaklikiarin pay sahiplerine yapilacak pay alim teklifine iligkin esaslar Kurul’un
pay alim teklifine iligkin diizenlemelerinde yer almaktadur.

Pay alim teklifi sonucunda veya birlikte hareket etmek de dahil olmak iizere bagka bir sekilde
sahip olunan paylarm halka agik ortaklifin oy haklarinin Kurulca belirlenen orana veya daha
fazlasina ulasmasi duramunda, s6z konusu paylara sahip olan bu kisiler agisindan azinhkta
kalan pay sahiplerini ortakhiktan ¢ikarma hakk: dogar. Bu kigiler, Kurulca belirlenen siire
icinde, azinlikta kalan ortaklarin paylarinimn iptalini ve bunlar karsilifi ¢ikarilacak yeni paylarn
kendilerine satilmasim ortakliktan talep edebilirler. Satim bedeli, SPKn’nun 24 tncti maddesi
cergevesinde belirlenir.

Yukarida yer alan sartlar ger¢evesinde ortakliktan ¢ikarma hakkinmn dogdugu durumlarda,
azmlikta kalan pay sahipleri agisindan satma hakk: dogar. Bu pay sahipleri Kurulca belirienen
siire iginde, paylarmin adil bir bedel karsihiinda satin alinmasi1 oy haklarmin Kurulca
belirlenen orana veya daha fazlasina sahip olan gergek veya tiizel kisilerden ve bunlarla birlikte
hareket edenlerden talep edebilirler. TTK'mn 208 inci maddesi halka agik ortakliklara
uygulanmaz.

SPKn’nun 23 fincii maddesinde yer alan onemli nitelikteki iglemlere iliskin genel kuorul
toplantisina katilip da olumsuz oy veren ve bu muhalefeti tutanafa gegirten pay sahipleri,
paylarm halka agik ortaklifa satarak ayrilma hakkina sahiptir. Kurul, halka agik ortakligin
niteligine gore, aynlma hakkim, ayrilma hakkima konu onemli nitelikteki iglemin kamuya
agiklandigy tarihte sahip olunan paylar ic¢in kullanilabilmesine iliskin esaslar1 belirlemeye
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yetkilidir. Halka agik ortaklik bu paylar pay sahibinin talebi iizerine, Kurulca belirlenecek
esaslara gore adil bir bedel iizetinden safin almakla yilkiimliidiir. Halka agtk anonim
ortakliklarda pay sahiplerinin ayrilma hakkna iligkin esaslar Kurul’un &nemli nitelikteki
islemler ve ayrilma hakkina iligkin diizenlemelerinde yer almaktadir.

Pay sahibinin SPKn’nun 23 {inci maddesinde belirtilen 6nemli nitelikteki islemlere iliskin
genel kurul toplantisina katilmasina veya oy kullanmasina haksiz bir bigimde izin verilmemesi,
cagrinin usuliine gore yapilmamasi veya glindemin geregi gibi ilan edilmemesi hallerinde,
genel kurul kararlarina muhalif kalma ve muhalefet serhini tutanaga kaydettirme gartt
aranmaksizin bir énceki paragraftaki hitkiim uygulanir.

24.9. Cari y1l ve bir dnceki yilda ihra¢gimmin paylan iizerinde iigiincii Kisiler tarafindan
gerceklegtirilen ele gecirme teklifleri ile s6z konusu tekliflerin fiyat ve sonuclan hakkinda
bilgi:

Yoktur.

25. HALKA ARZA ILISKIN HUSUSLAR

25.1. Halka arzin kosullari, halka arza iligkin bilgiler, tahmini halka arz takvimi ve halka
arza katilmak i¢in yapilmasi gerekenler

25.1.1. Halka arzin tabi oldugu kogullar:

Sirket paylarin halka arz edilebilmesi i¢in SPK tarafindan ihrag edilecek paylara iligkin
izahnameye onay verilmesi gerekmektedir.

Sirket paylariin BIAS’ta iglem gorebilmesi icin, BIAS Yénetim Kurulu'nun ilgili mevzuat
hitkiimleri gercevesinde paylarm Borsa’da islem gérmesine olumlu karar vermesi
gerekmektedir. BIAS’m halka arza iliskin goriigiine izahnamenin “I. Borsa Goriisli”
boliimiinde yer verilmistir.

Halka arz ve Borsa’da islem gormeye iliskin olarak belirtilen iki kurum disinda bagka
kurumlardan onay alinmas: gerekmemektedir.

25.1.2. Halka arz edilen paylarin nominal degeri:

Halka arz edilmesi planlanan beher paymn nominal degeri 1 TL olup, Sirket’in ¢ikanimig
sermayenin  350.000.000 TL’den 455.000.000 TL’ye artirimm suretiyle ihrag edilecek
105.000.000 TL nominal degerli (B) Grubu paylar ile Sirket’in mevcut ortagn Adil KOC’un
sahip oldugu 20.000.000 TL nominal deBerli (B) Grubu paylar olmak iizere toplam
125.000.000 TL nominal degerli (B) grubu payin halka arz edilmesi planlanmaktadir. Halka
arz edilmesi planlanan paylarin Sirket'in halka arz sonrasi ¢ikarilmig sermayesine oraninin
%27,47 olmasi planlanmaktadir.

Sirket kayitli sermaye sistemini tercth etmis olup, halka arz sonucu sermaye artirmi ile

olugturulan paylardan sgtilamayan paylar yonetim kurulu tarafiridan iptal edileceginden, boyle




bir durumun gergeklesmesi halinde ¢ikarilmis sermaye tutari ve oran degisebilecektir. Nihai
tutar ve oran yonetim kurulu karar ile belirlenecek olup, SPK’mn onayim miiteakip tescil ve
ilan edilecektir.

25.1.3. Halka arz siiresi ile halka arza katihim hakkinda bilgi
25.1.3.1. Halka arz siiresi ve tahmini halka arz takvimi:

Halka arz edilecek paylar igin 2 (iki) ig giinii boyunca talep toplanacaktir. Kesin satis baslangi¢
ve bitis tarihleri SPK ve BIAS onaylarinin ardmdan Tasarruf Sahiplerine Satis Duyurusu ile
KAP'ta, Sirket’in kurumsal internet adresinde (www.kocmetalurji.com.tr) ve halka arza
aracilik eden Al Capital’in kurumsal internet adresinde (www.alcapital.com.tr) kamuya
duyurulacaktir.

25.1.3.2. Halka arza bagvuru siireci

a) Satig yontemi ve basvuru gekli:
llerleyen asamalarda tamamlanacaktir.
b) Pay bedellerinin denme yeri, sekli ve siiresine iliskin bilgi:

Herleyen asamalarda tamamlanacaktyr.
c¢) Bagvuru yerleri:

Hlerleyen asamalarda tamamianacaktyr.
d) Paylarm dagitun zamam ve yeri:

Halka arzdan pay alan yatirimcilarn sbz konusu paylar1 Sermaye Piyasasi Mevzuati
gergevesinde MKK nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenmeye baslanacaktir.

Paylar, Sirket ve Halka Arz Eden Pay Sahibi tarafindan dagitim listesinin onaylanmasim
takiben ve pay bedellerinin 6denmesi sartiyla Konsorsiyum Uyeleri tarafindan yatirmmeilarin
MEKK nezdindeki hesaplarina aktanlacaktir.

Talebi karsilanan yatirimeilarin paylari, kaydi sistem esaslan gercevesinde, dagitim listesinin
Konsorsiyum Uyeleri'ne iletilmesini takip eden en geg 2 (iki) is giinii igerisinde ve pay
bedellerinin denmesi sartiyla, kaydi olarak teslim edilecektir.

25.1.4. Halka arzin ne zaman ve hangi sartlar altinda iptal edilebilecegi veya
ertelenebilecegi ile satiy bagladiktan sonra jptalin miimkiin olup olmadiZna dair
aciklama:
Asagidaki durumlardan birinin olusmas: halinde halka arz iptal edilebilecektir:
- Yasama, yiiriitme veya sermaye piyasalar veya bankalar ile ilgili karar almaya yetkili -
organlar tarafindan yapilan diizenlemeler nedeniyle Ihraggmm ve aracit kurumun bu

sézlesmeden kaynaklanan yitkiimliiliklerini yerine getitmesini imkansiz kilacak veya
snemli dlgtide ghiglestirecek hukuki diizenlemeler yapilmasi,




- Halka arzi esash olarak olumsuz etkileyecek Olglide savas hali, yangin, deprem,
pandemi, su baskini, ayaklanma, yaygin teror eylemleri, enetji kithg, hiikiimet darbesi
ve/veya halka arza etki edebilecek dogal afet veya uluslararasi ihtilaflarin meydana
gelmesi,

- Halka Arz Edenler veya Al Capital tarafindan, ekonomik, siyasi, jeopolitik, pandemik
vb. diger gelismeler ile para ve sermayé piyasalarindaki gelismelerin halka arz edilen
paylann pazarlanmasma imkan vermeyecek durumda olmasi nedeniyle yeterli talebin
olusmayacagin ve piyasalarin durumu itibariyle halka arzdan beklenen faydanin elde
edilemeyeceginin Sngoriilmesi,

-  Ulke ekonomisini, ulusal veya uluslararast sermaye ve finans piyasalarini, Thraget’yn,
thraggr’ min faaliyet gosterdigi sektoril ya da thraggr’nin mali biinyesini ciddi etkileyerek
halka arzin bagarisim engelleyebilecek beklenmedik durumlarin ortaya gikmast,

- Thraggi, varsa Thraggr’min pay sahibi oldugu ortakliklari, Thrager’'mn ydnetici ve/veya
ortaklar1 aleyhine paylarin halka arzini, halka arz fiyatim veya paylarin pazarlanmasim
etkileyebilecek 6lgiide dava, cezai veya idari sorusturma, icra takibi veya benzeri
hukuki ihtilaflarin ortaya ¢ikmasi,

- Talep toplama siiresinin baslangicindan dnce Halka Arz Edenler ve/veya Al Capital
tarafindan halka arzdan vazgegilmesi.

fzahname ve tasarruf sahiplerine satig duyurusunda agiklanan konularda degisikliklerle ilgili
SPK’nm 1I-5.1 sayih Izahname ve Thrag Belgesi Teblifi’nin 24’tincil maddesi hiikiimleri
sakhdir.

Talep toplama stirecinin baglamasindan dafttim listesinin Sirket ve Halka Arz Eden Pay
Sahipleri tarafindan onaylanmasina kadar gecen siiregte Snemli bir sebebin ortaya gikmasi
halinde halka arz iptal edilebilir. “Onemli Sebep” diinyanin baslica finans piyasalar1 veya
Tiirkiye’de ciddi olumsuz ekonomik ve siyasal sonuglar doguran gelismelerin olugmast halini
de igermektedir.

Halka arza yonelik toplam talebin satiga sunulan paylardan az olmasi durumunda, halka arz
ertelenebilir veya halka arz boyutu kiigiiltiilebilir. Bu iki alternatiften birisi, talep toplama
déneminin sonunda Halka Arz Edenler tarafindan karara baglanir. Halka arza yeterli talep
gelmemesi durumunda sermaye arigina konu olan paylarn halka arz1 éncelikli olacaktr. Bu
kapsamda yeterli gelmeyen talep ortak satigmna konu edilen pay adedinden diigiilecektir.

25.1.5. Karsilanamayan taleplere ait bedclier ile yatmmailar tarafindan satiy fiyatimin
iizerinde Gdenen tutarlarm iade gekli hakkmmda bilgi:

Karsilanamayan taleplerden dolay1 olusan iade bedeli dafitim listesinin Konsorsiyum
Uyeleri’'ne teslim edilmesini takiben derhal, safist gergeklestiren Konsorsiyum Uyeleri
tarafindan bagvuru yerlerinde pay bedellerini nakden ddeyen yatirimeilara iade edilecektir ve
kiymet blokesi yontemiyle bagvuran yatimeilarm da r\ymetlerindeki blokajlar Isbu




Izahname’nin “Halka arz basvuru siireci” baglikli 25.1.3.2. numarali bélimiiniin “b) Pay
bedellerinin 6denme yeri ve sekline iliskin bilgi” baglikh kisminda anlatildifs sekilde
kaldinlacaktir.

25.1.6. Talep edilebilecek asgari ve/veya azami pay miktariarn hakkimda bilgi:

Talep edilebilecek adetler 1 (bir) pay ve katlari seklindedir. Yatirime: bazinda talepte
bulunulabilecek pay tutari, s6z konusu yatirimeinin dahil oldufu gruba tahsis edilen toplam
pay tutarmmn dortte birini gegemeyecektir.

Yatirmeilar istedikleri taktirde talep formunda almak istedikleri miktara iligkin alt sumr
belirleyebileceklerdir. Izahnamenin 25.2.3.f maddesi kapsaminda uygulanmasi durumunda
miikerrer taleplerin dagitima dahil edilmeme durumu saklidar.

25.1.7. Yatirnmcillarm satin alma taleplerinden vazge¢me haklarina iliskin bilgi:

SPKn’nun 8 inci maddesi uyarinca, Izahname ile kamuya agiklanan bilgilerde, satiga
baslamadan 6nce veya satig siiresi iginde yatinmeilarn yatrim kararm etkileyebilecek
degisiklik veya yeni hususlarin ortaya g¢ikmast hélinde durum ihraggi veya halka arz eden
tarafindan en uygun haberlesme vasitasiyla derhil Kurula bildirilir.

Degisiklik gerektiren veya yeni hususlarin ortaya gikmasi halinde, satig sitireci durdurulabilir.

Degistirilecek veya yeni eklenecek hususlar bildirim tarihinden itibaren yedi is giinil iginde
Sermaye Piyasasi Kanunu'nda yer alan esaslar cergevesinde Kurulca onaylamr ve
[zahname’nin degisen veya yeni eklenen hususlara iligkin kism yayimlanr.

Degisiklik veya yeni hususlarin yayimlanmasindan 6nce pay satin almak igin talepte bulunmug
olan yatinmeilar, {zahname’de yapilan ek ve degisikliklerin yayimlanmasindan itibaren iki is
giinii iginde taleplerini geri alma hakkina sahiptirler.

Ayrica Izahname’de herhangi bir degigiklik olmasa dahi yatinmeilar, talep toplama siiresi
igerisinde taleplerini degistirme veya geri alma hakkina sahiptirler.

25.1.8. Paylarn teslim yontemi ve siiresi:

Ihrag edilecek paylar kaydilestirme esaslan gergevesinde MKK tarafindan hak sahipleri
bazinda kayden izlenecek olup, paylarn fiziki teslimi yapilmayacaktir. Kaydi paylar azami
dagitim listesinin kesinlestigi giinii takip eden iki is giinii i¢erisinde teslim edilecektir.

25.1.9. Halka arz sonuclarinin ne sekilde kamuya duyurulacagi hakkinda bilgi:

Halka arz sonuglari, Kurulun sermaye piyasasi araglarinin satigina iligkin diizenlemelerinde yer
alan esaslar gergevesinde dagrtim listesinin kesinlestigi giinii takip eden iki is giinii igerisinde
Kurul’'un 8zel durumlann kamuya agiklanmasina iligkin diizenlemeleri uyarinca kamuya

duyurulur.
25.1.10. Yeni Pay Alma Hakkina Iliskin Bilgiler




Meveut ortaklarin yeni pay alma hakki, halka arzin sermaye artinmu yoluyla gergeklestirilmesi
i¢in tamamen kisitlanmigtir.

25.1.11, Satin alma taahhiidiinde bulunan ger¢ek ve/veya tiizel kisilerin ady, is adresleri
ve bir payin satin alma fiyati ile bu Kisilerin ihragcg: ile olan iligkisi hakkmmda bilgi:

Yoktur,
25.1.12. Varsa tasarruf sahiplerine satiy duyurusunun ilan edilecegi gazeteler:

Yoktur.

25.1.13. Halka arz nedeniyle toplanan bedellerin nemalandirihp nemalandirilmayacagy,
nemalandirtacaksa esaslar:

Halka arz nedeniyle toplanan bedeller nemalandirilmayacaktir.

25.1.14. Halka arzda icsel bilgiye ulasabilecek konumdaki kigilerin listesi:

s

¢ Metalurji A.S.
Adil Kog Kog¢ Metalurji A.§.
Mehmet Kog Kog Metalurji A.S.
Murat Umur Kog¢ Metalurji A.S.
Ismail Abduilahoglu Kog Metalurji A.S.
Barig Diizel Kog¢ Metalurji A.S.
Segil Arslan Kog¢ Metalurji A.S.
Onur Kemal Ozdemir Kog Metalurji A.S.
Hiiseyin Giilmez Kog Metalurji A.S.
Mehmet Giinay Kog Metalurji A.S.
Caner Yilmaz Kog¢ Metalurji A.S.
Ahmet Hulusi Konuk Al Capital Yatinm Menkul Degerler A.S.
Mehmet Murat Dénmez A1 Capital Yatirim Menkul Degerler A.S.
Sertan Kargmn Al Capital Yatirrm Menkul Degerler A.S.
Ahmet Aker Akademik Bagimsiz Denetim A.S.
Denizhan Budak Akol Avukatlik Biirosu

25.2. Dagitim ve tahsis planx:

25.2.1. Halka arzin birden fazla iilkede aym anda yapildifn durumlarda, bu iilkelerden
birine belli bir oranda tahsisat yapilmigsa buna iliskin bilgi:

Yoktur.

25.2.2. ihragemm bildigi dlgiide, ihraggimin ana hissedarlar veya yénetim kurulu iiyeleri
ile yonetimde soz sahibi kisilerin yapilacak halka arzda igtirak taahhiidiinde bulunma
niyetinin olup olmadigi veya herhangi bir kisinin halka arz edilecek paylarm yiizde
besinden fazlasma taahhiitte bulunmaya niyetli olup olmadigina iliskin bilgi:

Yoktur.

25.2.3. Halka arzda yatinmcilara tahsis ve dagitim esaslar:




a) Yatirnmc grubu bazinda tahsisat oranlar:
Hlerleyen asamalarda tamamianacaktr.

b) Tahsisat degisikliginin yapilabilecegi sartlar, bilyiikliigii ve tahsisat degisikliginde
miinferit dilimler i¢in uygulanabilir yiizdeler:

I1-5.2 sayih Sermaye Piyasasi Araglarmin Satis1 Tebligi md. 18/5 hikmi kapsaminda, talep
toplama siiresi sonunda bir yatmmer grubuna tahsis edilen tutari kargilayacak tutarda talep
gelmesi durumunda, amlan grubun tahsisat orammndan diger gruplara kaydirma
yapilamayacaktir. Yeterli talep gelmeyen yatirimel grubu olmast durumunda ise o gruba ait
tahsisatin kargilanamayan kismi Oncelikle varsa karsilanamayan taleplerin kargilanmasi
amactyla yurt ici bireysel yatirime1 grubuna aktarilacaktir. Bu aktarim sonrasinda veya yurt i¢i
bireysel yatirimer grubuna tahsis edilen kadar talep gelmemesi durumunda kalan kisim
serbestge diger gruplara aktanlabilecektir.

¢) Bireysel yatirnmeilar ve ihragemin cahsanlarina iliskin tahsisat grubunda tahsis edilen
nominal degerden daha fazla talep gelmesi durumunda uygulanacak dagitim
yontemi/ybntemleri:

“Yurt f¢i Bireysel Yatimeilar” tahsisat grubunda, tahsis edilen nominal degerden fazla talep
gelmesi durumunda tahsisat durumunda uygulanacak farkli bir ydntem bulunmamaktadir.

“Yurt I¢i Bireysel Yatimeilar”a paylann dagrtimi Esit Dagitim Yontemine gore yapilacaktir,
T.C. kimlik numaras1 veya vergi kimlik numarasi kullanilarak yatinmei bazinda teklestirme
esasina gore aym ve/veya farkli araci kurumlardan jletilen ancak aym T.C. kimlik numarasi
veya vergi kimik numarasina sahip olan yatirimci emirlerinden en yiiksek tutarli emir dikkate
almacaktir. Aym T.C. kimlik numaras1 veya vergi kimlik numarasina sahip miikerrer girilen
diger emirler dagitima konu edilmeyecektir. Hesaplamalarda kiistirat ortaya gikmasindan
dolay1 dagitilamayan paylar en yliksek tutarh talepten baglanarak yeniden dagitima konu
edilecektir. Yurt Igi Bireysel Yatinmeilar olarak bagvuranlarin dikkate alinacak en yilksek
talep miktan belirlenirken, farkh Konsorsiyum Uyeleri’nden esit miktarda mikerrer talep
yapilmigsa veya yetersiz bilgi giriginden dolay1 kararsiz kaliyorsa, Al Capital’in uygun
gordigl sekilde yalmzca bir talebi dikkate alinacaktir. Halka arzda toplam talep miktarimn,
halka arz edilen pay miktarindan az olmasi durumunda, miikerrer talepte bulunan séz konusu
yatirmmeilarn diger talepleri de dikkate alinacaktir.

Yurt I¢i Bireysel Yatirimcilara tahsis edilen toplam lot miktar: talepte bulunan yatirimci
sayisina boliinecek ve bu suretle bulunan tutar ve altndaki alim talepleri karsilanacaktir. Kalan
tutarlar, talebi tamamen kargilanamayan yatinmci sayiSina bolinerek aym gekilde
dagitilacaktir. Bu gekilde dagitim islemine bu grup igin tahsis edilerek satiga sunulan sermaye
piyasasi araglarinin tamami dafitilincaya kadar devam edilecektir. Dagitim sonucunda ortaya
cikan miktarlar miktar konusunda bir alt smir koyan yatmmcilar agisindan gozden
gegirilecektir. Miktarm bu alt simirin altinda kalmasi halinde yatirime: iste
¢ikarilacak ve bu miktarlar tekrar dafitima tabi olacaktir,

T

gine uygun olarak




Yatinmeilara yapilacak dagitimlar srrasinda dagitilacak adetler kiisuratlar: atilarak asagiya
yuvarlanacaktir. Dagitim hesaplamasinda kiisurat ortaya ¢ctkmasi durumunda, dagitilamayan
paylar, pay talebi tamamen kargilanamayan yatirimeilar arasinda [hrager’nin uygun gérdiigi
sekilde dagitilacaktir.

Thragg1’min galisanlarina iligkin bir tahsisat grubu bulunmamaktadir.

¢) Tahsisatta belirli yatirmmci gruplarma veya belirli diger gruplara tanmabilecek
ayricabklar ve bu gruplara dahil edilme kriterleri:

Herhangi bir yatirime: grubuna ayricalik yoktur.
d) Tek bir bireysel yatirimerya dagitilmas: dngoriilen asgari pay tutari:

Yurt i¢i Bireysel Yatirimer grubu icin toplam yatirimcl sayisuun bu yatinmel grubuna
dagilacak toplam pay adedinden az veya esit oldugu durumlarda talebi bilgi eksikliginden iptal
edilmis ve alt smir belirtmesi sebebiyle talebi karsilanamayanlar bari¢ o gruptaki tim
yatirimeilara en az 1 (bir) lot dagitilacaktir.

Yurt I¢i Bireysel Yatiimeci grubu icin toplam yatirtmer sayisiun bu yatimet grubuna
dagilacak toplam lot adedinden fazla oldugu durumlarda ise hangi yatirmeilara birer adet lot
dagitilacagina Konsorsiyum Lideri’nin dnerileri de dikkate alinarak Sirket ve Halka Arz Eden
Pay Sahibi tarafindan Kurul’un II-5.2 saylll Sermaye Piyasasi Araglarmn Satigt Tebligi’nin
19’uncu maddesinde yer alan egit ve adil davranilmas: esas1 gozetilerek karar verilecektir.

e) Miikerrer talep olmasi halinde uygulanacak esaslar:

“Yurt I¢i Bireysel Yatinmeilar”a paylarn dagitinu Egit Dagitim Yontemine gére yapilacakiir.
T.C. kimlik numarast veya vergi kimlik numarasi kullanlarak yatinmer bazinda teklegtirme
esasina gore aym ve/veya farkh araci kurumlardan iletilen ancak aym T.C. kimlik numarasi
veya vergi kimik numarasina sahip olan yatirimer emirlerinden en yiiksek tutarli emir dikkate
alimacaktir. Aymi T.C. kimlik numarasi veya vergi kimlik numarasmna sahip miikerrer girilen
diger emirler dagitima konu edilmeyecektir. Hesaplamalarda kiisiirat ortaya ¢ikmasindan
dolay: dafitilamayan paylar en yilksek tutarli talepten baglanarak yeniden dagitima konu
edilecektir. Yurt Ici Bireysel Yaurimcilar olarak bagvuranlarin dikkate almacak en yliksek
talep miktan belirlenirken, farkli Konsorsiyum Uyeleri’nden esit miktarda miikerrer talep
yapilmigsa veya yetersiz bilgi girisinden dolayr kararsiz kalimyorsa, Al Capital’in uygun
gordiigu sekilde yalmzca bir talebi dikkate alinacakiir. Halka arzda toplam talep miktarinin,
halka arz edilen pay miktarindan az olmasi durumunda, milkerrer talepte bulunan s6z konusu
yatinmeilarm diger talepleri de dikkate alinacaktir.

Yurt I¢i Bireysel Yatinmcilara tahsis edilen toplam lot miktar: talepte bulunan yatirimei
sayisina biliinecek ve bu suretle bulunan tutar ve altindaki alim talepleri karsilanacaktir. Kalan
tutarlar, talebi tamamen kargilanamayan yatirimel  sayisina bolimerek aym gekilde
dagitilacaktir. Bu gekilde dagitim islemine bu grup igin tahsis edilerek satiga sunulan sermaye

as1 araclarinin ‘dagitilincaya kadar devam edilecektir, Dagitim sonucunda ortaya




¢ikan miktarlar miktar konusunda bir alt smur koyan yatmmcﬂar acisindan  gbzden
gegirilecektir. Miktarin bu alt smirin altinda kalmasi halinde yatirimet istegine uygun olarak
cikarilacak ve bu miktarlar tekrar dafitima tabi olacaktir.

Her bir Yurt I¢i Kurumsal Yatrmetya verilecek pay miktarina Sermaye Piyasast Kurulu’nun i-
SPK-128.21 (30/03/2023 tarihli ve 20/412 sk.) sayill Ilke Kararma uygun olacak sekilde
thraggt ve Halka Arz Eden Pay Sehibi tarafindan karar verilecektir.

f) Halka arz siiresinin erken sonlandirilma kosullar1 ve erken sonlandirilabilecek
tarihler:

Yoktur.

h) Halka arz edilecek paylara iligkin yapilacak tahsisatlara yonelik olarak, iletilen
talepler veya fiyat tekliflerinin, islemi yapan veya yapiimasina araci olan yetkili kuruluy
bazinda belirlenmesinin miimkiin olup olmadig hakkinda bilgi:

Halka Arz Edilecek Paylar’a iligkin yapilacak tahsisatlara yonelik olarak, iletilen taleplerin
islemi yapan veya yapilmasina aracl olan yetkili kurulus bazinda belirlenmesi miimkiindiir.

25.2.4. Talepte bulunan yatinmecilara, halka arzdan aldiklar1 kesinlesmis pay miktarinin
bildirilme siireci hakkimda bilgi:

Halka arzda talepte bulunan yatinmeilar, dagrtim listelerinin onaylandig giinti takip eden ig
giinii talepte bulunduklar Konsorsiyum Uyesi’ne bagvurarak halka arzdan aldiklan kesinlesmis
pay miktarmi &grenebilirler.

25.2.5. Ek satis islemlerine iligkin bilgi:
Ek pay satig1 yapilmasl planianmamaktadur.

a) Toplanan kesin talebin satiya sunulan pay miktarmdan fazla olmasi halinde mevcut
ortaklara ait paylarm, ek satisa konu olup olmayacag hakkinda bilgi:

Yoktur,

b) Ek satiga konu olabilecek paylarin azami nominal degeri ve oranlari ile satiy yontemi
ve siiresi:

Yoktur.

¢) Yatinmcilarn karar verme siirecinde etkili olabilecek diger bilgiler:
Yoktur.

25.3. Paylarin fiyatinin tespitine iligkin bilgi

253.1. 1 TL nominal degerli bir paym sats fiyat1 ile talepte bulunan yatirmeinin
katlanacag) maliyetler hakkinda bilgi

Beheri 1 TL nominal degerde 1 adet paya denk gelen bir lot paym satis fiyati [e] TL olarak
belirlenmisgtir.




Konsorsiyum Uyeleti’nin, halka arzda talepte bulunan yatmmeilardan talep edecekleri
komisyon ve benzeri giderler agagidaki tabloda gdsterilmigtir.

[lerleyen asamalarda eklenecektir.

2532, Halka arz fiyatmm tespitinde kullamlan yontemler ile satig fiyatimn belirli
olmamas1 durumunda halka arz fiyatmmn kamuya duyurulmas: siireci ile halka arz
fiyatinin veya fiyat tesptindeki kriterlerin belirlenmesinde kimin sorumlu olduguna dair
bilgi:

lerleyen agamalarda eklenecektir.

25.3.3. Yeni pay alma hakk kisitlanmigsa yeni pay alma hakkmm kasiflanmasmdan
dolay1 menfaat saglayanlar hakkmnda bilgi:

Mevcut ortagin yeni pay alma haklan ilk halka arz gergeklestirilmesi amactyla tamamen
kisitlanmugtir,

Yeni pay alma haklarmn kisitlanmasindan Sirket’in dogrudan, meveut ortagin ise dolayl
olarak menfaat saglayacagn degerlendirilmektedir. Sermaye artirimi suretiyle halka arz edilen
paylar kargiliginda Sirket fon elde edecektir. Meveut ortagin ise dolayl yoldan menfaat elde
cdebilecepi degerlendirilmekiedir. Zira Sirket’in elde ettigi fonu kullanmas! sonucunda
faaliyetlerinde meydana gelecek karliliktan dolay1 mevut ortak hem kar pay hem de mevcut
paylarimin deger kazanmasi yoluyla sermaye kazanci saglayabilir. Ayrica, halka arz edilen
paylarin ikincil piyasadaki borsa fiyat1 meveut paylariin degerinin belirlenmesi agisindan bir
5lgiit olmast da dolaylt bir menfaat sayilabilir.

25.3.4. Thra¢cemn yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde sz sahibi kigilerin veya iligkili
kisilerin (bunlarm esleri ile birinci derecede kan ve sihri hisimlar) geemis yill ile
icerisinde bulunulan yil icerisinde iktisap ettifi veya iktisap etme hakkma sahip olduklan
ihragga paylart igin ddedikleri veya tdeyecekleri fiyat ile halka arz fiyatiin
karsilagtirimasi:

Yoktur.
25.4. Aracihk Yiiklenimi ve Halka Arza Aracilik
25.4.1. Halka arza aracilik edecek yetkili kuruluslar hakkinda bilgi:

Halka arza aracihk edecek yetkili kuruluslara iligkin bilgiler Izahnamenin 25.1.3.2.c
maddesinde yer almaktadir.

25.4.2. Halka arzm yapilacaf iilkelerde yer alan saklama ve ddeme Kuruluslarmin
isimleri:

Halka arz sadece Tiirkiye Cumhuriyeti’nde gergeklestirileceginden dolayi paylarin saklama,
takas ve deme islemleri Takasbank ve MKK tarafindan gergeklestirilecektir.

25.4.3. Aracilik tiirii hakkinda bilgi:




Konsorsiyum lideri ve konsorsiyum {iiyeleri “En lyi Gayret Aracihg” yoluyla satisa aracilik
edecektir. Satista yitklenimde bulunan herhangi bir kisi ya da kurum bulunmamaktadir.

25.4.4. Aracilik s6zlesmesi hakkinda bilgi

Sirket ve Halka Arz Eden Pay Sahibi ile paylarin halka arzim gerceklestirecek yetkili kurulus
olan Al Capital Yatrim Menkul Degerler A.S. arasinda 22/11/2023 tarihli “Halka Arza
Aracilik Sézlesmesi” imzalanmigtir. 86z konusu stzlesme, aracithifmn tiirl ve kapsami, Sirket
ve Halka Arz Eden Pay Sahipleri ile Yetkili Kurulug'un hak, yukimliiltk ve taahhtitleri,
aracilik komisyonu ve masraflar, satiy ve dagitima iliskin hiikiimler ile izahnamenin 25.1.4.
numarali bolimiinde belirtilen aracilik faaliyeti ve halka arzin iptal ve erteleme kosullarma
iliskin hiikiimleri icermektedir.

Halka Arza Aracihk ve Satis Sézlesmesi’nin konusu, Sirket tarafindan sermaye artirimi
suretiyle ihra¢ ve halka arz edilecek toplam 105.000.000 TL nominal degerli (B) grubu Sirket
paylar1 ile mevcut ortaklardan Adil KOC’a ait 20.000.000 TL nominal degerli (B) grubu Sirket
paylarmin “En Iyi Gayret” aracihiyla halka arz ve satigina aracihk edilmesidir.

25.5. Halka arza iligkin ilgili gerek ve tiizel kisilerin menfaatleri:

Sirket, sermaye artirim1 yoluyla Halka Arz Edilen Paylar’in satist suretiyle halka arz geliri elde
edecektir. Halka Arz Eden Pay Sahibi ise halka arz edilen paylar iizerinden pay satig geliri elde
edecekitir.

Halka arz sirasinda, halka arza aracihik eden kurumun halka arza aracilik komisyonu, hukuki
damsmanlik biirosunun damgmanhik ticreti, bagimsiz denetim kurulugunun denetim {icreti elde
etmesi 6z konusu olacaktir. S6z konusu maliyetler, bu [zahname’nin 28.1 numarali “Halka
Arz Geliri ve Maliyetleri” bslimiinde ayrintili bir sekilde agiklanmaktadir.

Al Capital’in halka arz iglemi nedeniyle elde edecegi komisyon harig, dogrudan veya dolayl
olarak halka arzin basarisina baglanmis bir ekonomik ¢ikar bulunmamaktadir. Al Capital’in,
Sirket’in %5 ve daha fazlasina sahip pay sahipleriyle arasinda halka arza aracilik sozlegmesi
diginda, herhangi bir anlagma yoktur.

Sirket, Halka Arz Eden Pay Sahibi ve hukukeu goriistinii olusturan Akol Avukatlik Blirosu
arasinda herhangi bir ¢ikar veya menfaat gatigmast bulunmamaktadir. Akol Avukatlik Biirosu
ve Sirket arasinda herhangi bir sermaye iligkisi yoktur. Akol Avukatlik Biirosu’nun dogrudan
ya da dolayl olarak halka arzin basarisina baplanmg bir ekonomik gikar bulunmamaktadir.

Akol Avukatlik Birosu’nun Sirket’in %5 ve daha fazlasma sahip pay sahipleriyle arasinda,
halka arza iligkin sunulan hukuki danismanhik hizmetleri haricinde, herhangi bir anlagma
yoktur. Akol Avukatlik Biirosu halka arza iligkin sunulan hukuki danismanlik hizmetleri igin
damgmanlik ticreti elde etmektedir.

Sirket ve finansal tablolarmin bagimsiz denetimini yapan Akademik Bagimsiz Denetim A.S.

arasinda ¢ikar gatimasi veya herhangi bir menfaat catismas! bulunmamaktadir. Akademik

Bagimsiz Denetim A.S. ve Sirket arasinda herhangi bir sermaye iligkisi yoktur. Akademik
"V_IQ%-—:_;"




Bagimsiz Denetim A.$.’nin dogrudan ya da dolayli olarak halka arzin bagarisina baglanmis bir
ekonomik ¢ikar1 bulunmamaktadir. Akademik Bagimsiz Denetim A.§.’nin, Sirket’in %5 ve
daha fazlasina sship pay sahipleriyle arasinda herhangi bir anlagma yoktur. Akademik
Bagmsiz Denetim A.S. Sirket’e sundugu bagimsiz denetim hizmetleri kapsaminda tcret elde
etmisgtir,

Bunlarin disinda halka arzdan Snemli menfaati olan danigmanlar vb. bulunmamaktadr.

26. BORSADA ISLEM GORMEYE ILiSKIiN BILGILER

26.1. Paylarin Borsada iglem gérmesi i¢in bagvuru yapilip yapilmadig ve biliniyorsa en
erken islem gorme tarihleri:

Sirket paylarmn halka arzina iligkin izahnamenin Kurul tarafindan onaylanmasi bu paylarin
Borsa’da islem gorecegi anlamina gelmemekte olup, halka arz edilen paylarin Borsa’da islem
gorebilmesi BIAS mevzuatnm ilgili hilkiimleri cercevesinde BIAS Yonetim Kurulwnun
verecegi olumlu karara baghdir. Paylarin Borsa’da iglem gdorme tarihi BIAS Yonetim
Kurulu’nun yapacag: duyuru ile belirlenecektir.

Sirket payierinm BIST Yildiz Pazar’da islem gormesi igin BIA$ a bagvuruda bulunulmustur.

26.2. ihraggmin aym grup paylarinm borsaya kote olup olmadigma/borsada islem goriip
girmedigine veya bu hususiara iliskin bir bagvurusunun bulunup bulunmadigina iliskin
bilgi:

Yoktur.

26.3. Borsada islem gisrmesi amaglanan paylarla es zamanh olarak;

- Siiz konusu paylarla aym grupta yer alanlarin tahsisli/nitelikli yatirimcilara satisa konu
edilmesi veya satin almmasin taahhiit edilmesi veya,

- Thragemm bagka bir grup paymin veya sermaye piyasas1 arag¢larmin tahsisli/nitelikli
yatirmctlara satisa ya da halka arza konu edilmesi durumunda

bu islemlerin mahiyeti ve bu islemlerin ait oldugu sermaye piyasasi araglarmm sayisi,
nominal degeri ve ézellikleri hakkmda ayrmtih bilgi:

Yoktur.

26.4, Piyaza yapicl ve piyasa yeroh3m csaslar:

Yoktur,

26.5. Fiyaf istikrari iglémieriﬁin planlanip planlanmadigy:

Yoktur.

27.MEVCUT PAYLARIN SATISINA iLISKIN BILGILER ILE TAA




27.1. Paylarmi halka arz edecek ortak/ortaklar hakkinda bilgi:
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27.2. Paylarmi halka arz edecek ortakiarin satiga sundugu paylarin nominal degeri

Halka arzda meveut ortak Adil KOC?a ait 20.000.000 TL nominal degerli (B) grubu paylarmin
satisimn gergeklegtirilmesi planlanmaktadar.

Paylarim: halka arz edecek olan Adil KOC’un satiga sundufu paylar asagidaki tabloda
gosterilmistir,

B "Hamiline Yoktur  120.000.000] %513 | 1,00 |20.000.000 | %440

TOPLAM | 20.000.000

Ortak satist yoluyla halka arz edilecek toplam 20.000.000 TL nominal degerli (B) grubu
hamiline yazili paylarin halka arz sonrast olusacak 390.000.000 TL’lik (B) grubu paylar
icindeki payt %5,13 olurken, halka arz sonrasi olusacak 455.000.000 TL’lik ihragel
sermayesine oram %4,40 olacaktir.

Sirketin halka arz Oncesinde ve halka arz sonrasinda ortaklik yapisi asagidaki tabloda
sunulmaktadir.

Halka Arz Oncesi Halka Arz Sonrasi
_ . . Tutan Oram Tutar Orani
Ortagm Ad1 Soyadi / Ticaret Imvan_l (TL) (%) (TL) (%)
Adii KOC - - o 350.000.000 100,00 7330.000.000 72,53
Halka Ag]k o _ - - 125.000.000 27,47
Toplam ' : _— 350.000.000 100,00 455.000.000 100,00

27.3. Halka arzdan sonra dolasimdaki pay miktarmm artiriimamasina iligkin taahhiitler:

a) Thrage tarafindan verilen tazahhiit:




Sirket 22/11/2023 tarihli taahhtidd ile, Sirket paylarmin Borsa Istanbul A.S.’de islem gbérmeye
bagladig tarihten itibaren 1 (bir) y1l boyunca; herhangi bir bedelli ve/veya bedelsiz sermaye
artirtm yapilmayacagim ve dolagimdaki pay mikiarin bu suretle artiriimayacagini, bu siire
boyunca yeni bir satig veya halka.arz yapilmayacafim ve dolasimdaki pay miktarmin artmasi
neticesini doguracak herhangi bagka bir karar alinmayacagini, bu siire boyunca yeni bir satig
veya halka arz yapilacagina dair ya da dolasimdaki pay miktarinin artmasi neticesini doguracak
herhangi bagka bir bagvuru veya agiklamada bulunulmayacagini kabul, beyan ve taahhiit
etmigtir.

b) Ortaklar tarafindan verilen taahhiitler:

Sirket ortagi Adil KOG 22/11/2023 tarihli taahhiidii ile, Sirket paylarinin Borsa Istanbul’da
islem gérmeye bagladig1 taribten itibaren 1 (bir) yil boyunca sahip oldugu Sirket paylarini,
dolasimdaki pay miktarinin artmasma yol acacak sekilde satiga veya halka arza komu
etmeyecegini ve/veya Borsa istanbul’a veya Sermaye Piyasasi Kurulu'na veya yurt digindaki
herhangi bir menkul kiymetlere iliskin diizenleyici kurum, borsa veya kotasyon otoritesine
bagvuruda bulunmayacafin ve bu siire boyunca ileride yeni bir satiy veya halka arz
yapilacagina dair bir agiklama yapmayacagimi ve ayrica Sitket paylarimn Borsa Istanbul’da
islem gtrmeye basladify tarihten itibaren 1 (bir) yil boyunca sahip oldugu Sirket paylarini,
paylarm halka arz fiyatindan bagimsiz olarak, Borsa istanbul’da veya Borsa Istanbul diginda
satmayacagum, bagka yatirmci hesaplarma virmanlanmayacaini veya Borsa Istanbul’da 6zel
emir ile ve/veya toptan satis iglemlerine konu etmeyecegini kabul, beyan ve taahhiit etmigtir.

¢) Sermaye piyasasi1 mevzuat kapsaminda verilen tahhiitler:

Sirket 22/11/2023 tarihli taahhtdi ile, Sirket paylarinin Borsa istanbul A.S.’de islem gérmeye
basladip tarihten itibaren 1 (bir) yil boyunca; herhangi bir bedelli ve/veya bedelsiz sermaye
artirmmi yapilmayacagim ve dolagimdaki pay miktarinin bu suretle artinlmayacagm, bu siire
boyunca yeni bir satig veya halka arz yapilmayacagini ve dolagimdaki pay miktarmin artmast
neticesini doguracak herhangi baska bir karar alinmayacagini, bu siire boyunca yeni bir satig
veya halka arz yapilacagima dair ya da dolasimdaki pay miktarimn artmasi neticesini doguracak
herhangi baska bir bagvuru veya agtklamada bulunulmayacagin kabul, beyan ve taahhiit
etmigtir.

Sirket ortagt Adil KOG 22/11/2023 tarihli taahhiidii ile, Sirket paylarmin Borsa Istanbul’da
islem gormeye basladif tarihten itibaren 1 (bir) yil boyunca sahip oldugu Sirket paylarini,
dolagimdaki pay miktarmn artmasina yol agacak sekilde satiga veya halka arza konu
etmeyecegini ve/veya Borsa istanbul’a veya Sermaye Piyasast Kurulu'na veya yurt digindaki
herhangi bir menkul kiymetlere iligkin diizenleyici kurum, borsa veya kotasyon otoritesine
basvuruda bulunmayacagini ve bu stire boyunca ileride yeni bir saty veya halka arz
yapilacagna dair bir agiklama yapmayacagim ve ayrica Sirket paylariin Borsa Istanbul’da

islem gormeye basladig: tarihten itibaren 1 (bir) y1l boyunca sahip oldugu Sirket paylarim,




paylarin halka arz fiyatindan bagimsiz olarak, Borsa Istanbul’da veya Borsa Jstanbul diginda
satmayacagini, baska yatinmer hesaplarma virmanlanmayacagint veya Borsa [stanbul’da 6zel
emir ile ve/veya toptan sati§ islemlerine konu etmeyecegini kabul, beyan ve taahhiit etmigtir.

d) Yetkili kuruluslar tarafindan verilen taahhiitler:

Yoktur.
¢) Taahhiitlerde yer alan diger onemli husular:

Yoktur.

28. HALKA ARZ GELIRi VE MALIYETLERI

28.1. Halka arza iliskin ihragginin elde edecegi net gelir ile katlanacagi tahmini toplam ve
pay bagina maliyet:

[lerleyen asamalarda eklenecektir.
28.2. Halka arzin gerekgesi ve halka arz gelirlerinin kullamm yerleri:

Sirket paylanmin halka arz yoluyla satigl ve sermaye artmuyla, Sirket’in mevcut {iretim
tesislerinin modernizasyonu, yeni haddehane yatinmlari, yenilenebilir enerji tiretim tesisi
projesi ve Sirket’in artan isletme sermayesi ihtiyacinin finanse edilmesi planlanmaktadir. Ttm
bu yatimmlar ve igletme sermayesine kaynak saglanmasiyla, Sirket’in firetim kapasitesinin
artirtimast ve karhligmm artirilmasi planlanmaktadir. Bunun yamnda, Sirket’in adil piyasa
degerinin belirlenmesi, Sirket’in marka bilinirlifinin artinlmasi ve Sirket’in  kurumsal
kimliginin giiglendirilmesi hedeflenmektedir.

Sirket’in halka arzdan elde edecegi fonun, halka arz giderleri diigiildiikten sonra kalan kismina
iligkin planlanan kullamim yerleri asagidaki gibidir:

(1) Haddehane Yatirmi

Sirket’in Osmaniye 1li Toprakkale Organize Sanayi Bolgesinde bulunan meveut gelikhane
tesisinin bulundupu arsa Gizerinde, sicak sarj haddehane kurulumu planlanmaktadir. Yapumi
planlanan haddehanenin insaat ve altyap1 projesi, hadde tav firm kurulumu, hadde parkuru
(ving ve 1zgaralar) ve fabrika binasimn planlanan yaklagik maliyeti toplam 40 Milyon
Amerikan Dolart olarak hesaplanmaktadir.

S5z konusu haddehane yatirminin tamamlanmasiyla Sirket’in yillik ingaat demiri firetimi
kapasitesinin yillik 900.000 ton artirilmast hedeflenmektedir. Haddehanenin tam olarak
isletmeye alinmastyla yaklagik 300 ilave istihdam saglanmasi hedeflenmektedir.

Sirket halka arzdan elde edecegi gelirin yaklagik %35°ini haddehane yatiriminin finansmamnda
kullanmay1 planlamaktadir.

(2) Mevcut Uretim Te}isinin Modernizasyonu

T




Sirket’in Osmaniye ilinde bulunan mevcut celikhane tesisinde, {iretim verimliliginin artirilmasi
ve {iretim maliyetlerinin dtgiiriilmesi amaciyla, pota ocagy, dskiim makinesi ve karbon enjekte
sistemlerinin modernizasyonu planianmaktadir. Bunun yaninda gevreye ve galiganlarn
sagligina daha duyarh bir diretim siirecinin tesisi igin toz toplama tesisinin de modernizasyonu
planlanmaktadir. Sirket séz konusu modernizasyon sonucunda, {iretim maliyetinde yillik

93’k bir avantaj saglamayr ve daha siirdiiriilebilir bir firetim stireci olugturmayi
planlamaktadir.

Sirket halka arzdan elde edecegi gelirin yaklagik %10’unu mevcut {iretim tesisinin
modernizasyonunda kullanmay: planlamaktadir.

(3) Yenilenebilir Enerji Yatirmmlarmm Finansmani

Sirket gerek Osmaniye gerekse Hatay’da yer alan yer alan iiretim tesislerinde enerji yogun bir
firetim gergeklestirmektedir, Sirket 2022 yilinda {iretim faaliyetleri i¢in toplam 629,1 Milyon
TL, 2023 yilmn itk 9 aylik doneminde ise 650,9 Milyon TL enetji giderine katlanmstar.

Sirket Osmaniye ili Toprakkale ilcesinde yer alan 2.189.451 m2 arazinin tahsisi i¢in
Ozellestirme Idaresi Bagkanligi’na bagvuruda bulunulmug olup, Sirket bu arazi iizerine 150
mw kurulu giice sahip giines enerjisi santrali insa etmeyi planlamaktadir. S6z konusu giines
enerjisi Uretim santrali yaturnminin tamamlanarak devreye alnmasiyla, Sirket gelikhane ve
haddehanede ihtiyag duydufu enerji ihtiyacim yenilenebilir enerjiden karsilamayi, boylece
hem daha diisitk maliyetli ve gevreci bir enerji yonetim politikasi olugturmay1 hem de iiretimde
siirdiirtilebilirligi saglamay1 amaglamaktadir.

Sirket, séz konusu yenilenebilir enerji yatirminin finansman igin halka arzdan elde edecegi
net fonun %35°ini kullanmay: planlamaktadir.

(4) Hammadde Tedariki ve Isletme Sermayesi Ihtiyacinin Finansmani

Sirket’in satig hacimleri ve ticari igletme sermayesi ihtiyaci yillar itibartyla stirekli olarak
artmaktadir. Yapilan projeksiyonlarda gerek tiretim miktarimn  artmasi gerekse {iretim
stirecinde kullanilan girdilerin fiyatlanmn artmasina baglh olarak Sirket’in igletme sermayesi
jhtiyacimn ilerleyen dénemlerde artacagt ongorillmektedir.

Sirket mevceut is modeli gercevesinde siirekli olarak stoklu ¢calismakta ve stok birim maliyetinin
uluslararasi piyasalardaki fiyat dalgalanmalarindan dogrudan etkilenmektedir.

Bu kapsamda halka arzdan edilecek net fonun %20°sinin hammadde tedariki ve igletme
sermayesi ihtiyacimn finansmaninda kullaniimas: planlanmaktadir.

Tiim bu hususlara ek olarak, yukarida belirtilen fon kullamm oranlan Sirket menfaatleri ve
piyasa kogullar1 dogrultusunda degiskenlik gosterebilir. Sirket, halka arzdan elde edilecek net
geliri yukarida izah edilen gekilde kullanmaya ihtiyact olmadigs ve/veya kullanamadif dlgtide,
Sirket menfaatlerini gdzeterek kategoriler arasinda gecis yapabilecektir. Ancak fonun kullanim
alanlari arasinda yapilacak gegis islemi her bir kullanim alam igin %10°u gegmeyecektir.
anmaya baglayana




kadar kur korumali mevduat, Tiirk Liras: cinsinden vadeli mevduat ve/veya Eurobond ve/veya
yatirim fonlar1 gibi menkul kiymet alimlar suretiyle nemalandirilabilecektir.

29, SULANMA ETKiSI
29.1. Halka arzdan kaynaklanan sulanma etkisinin miktar ve yiizdesi:
lerleyen asamalarda eklenecektir.

292, Mevcut hissedarlarin halka arzdan pay almamalarnn durumunda (yeni pay alma
haklarimi kullanmamalan durumunda) sulanma etkisinin tutari ve yiizdesi:

Ilerleven asamalarda eklenecektir.

30. UZMAN RAPORLARI VE UCUNCU KiSILERDEN ALINAN BILGILER
30.1. Halka arz siirecinde ihra¢grya damgmanhk yapanlar hakkmda bilgiler:

Halka arz siirecinde Thragcr’ya ve Halka Arz Eden Pay Sahibi’ne damgmaniik hizmeti verenler
asagadaki tabloda yer almaktadur:

#

XDamgmanhk ve Aracihk

Kuru ‘ Ko S
Al Capital Yatim Menkul Degerler A.$. Hizmeti

Akol Avukathik Biirosn Hukuki Danismanlik Hizmeti
Akademik Bagimsiz Denetim A.S. Bapgimsiz Denetim Hizmetleri

30.2. Uzman ve bagimsiz denetim raporlari ile ficiincii kigilerden alinan bilgiler:

Asagida belirtilen bafimsiz denetim ve hukukcu gorilgii raporlarmi hazirlayan taraflardan
saglanan bilgiler, ilgili raporlardan aynen ahinarak, Sirket’in bildigi veya hazirlayan tarafin
yayimladig bilgilerden kanaat getirebildigi kadariyla yanhs veya yaniltici olmayacak sekilde
isbu izahnamede yer almaktadir. Bu raporlarn yayimlanmasinda ilgili raporlar1 hazirlayan
kisilerin rzast bulunmaktadir.

Bagimsiz Denetim Raporu

Sirket’in finansal tablolarim denetleyen bagimsiz denetim kurulusunun:

Ticaret Unvani Akademik Bagimsiz Denetim A.S.

Adresi Esentepe Mah. Biiyiikdere Cad. No:126/C Blok Ozsezen Is Merkezi Sisli-
ISTANBUL

Telefon +090 212 3472272

Tigili Déneme Iliskin | Ahmet Aker

Sorumlu Bas Denetci

Giriis Olumliu




Hukuk¢u Raporu

Bagimsiz hukukgu raporunu hazitlayan hukuk biirosunun:

Ticaret Unvam Akol Avukatlik Biirosu
Adresi Levent Mahallesi, Kanyon Ofis Binasi

Bilyiikdere Cad. No:185 Kat:18, 34394 Sisli/Istanbul
Telefon (0212) 264 60 00

31. iISTIRAKLER HAKKINDA BILGILER

31.1. Konsolidasyona dahil edilenler harig olmak iizere ihragemnm finansal yatirnmlari
hakkinda bilgi:

Sirket, Hatay Yaglan Tiirk A.S.nin 104.372.460 TL tutarindaki 6denmis sermayesinin
%43,22’sine tekabill eden 45.110.737 TL nominal degerli paylarna sahiptir. Hatay Yaglan
Tiirk A.S.’nin faaliyet konusu bitkisel stvi yag (yenilebilen) imalati (soya, susam, hashas,
pamuk, findik, kolza, hardal vb. yaglar / zeytin yag1, aygigeBi yagi ve musir yagl harig) ile
istigal etmek olmakla birlikte Hatay Yaglan Tirk A.$.’nin 2020, 2021, 2022 ve 2023 yih
itibartyla bitkisel yag ile ilgili herhangi bir ticari faaliyeti bulunmamaktadir. Hatay Yaglar
Tirk A.S. biinyesinde bulunan yatimm amagh gayrimenkulleri kiraya vererek kira geliri elde
etmektedir.

32. PAYLAR iLE iLGILI VERGILENDIRME ESASLARI
32.1. Tiirkiye’de Vergilendirme Hakkinda Genel Bilgi

Agagda dzetlenmekie olan hususlar Borsada islem gorecek paylarin elde tutulmast ve elden
ctkarilmast swrasinda elde edilecek kazang ve iratlarin vergilendirilmesi hakkinda genel bir
bilgi vermek amaciyla isbu Izahname tarihi itibariyla yirirliikte bulunan vergi mevzuati
dikkate almarak hazirlanmgtir. Ozellikli durumlarda yatirimcilarin vergi damsmanlaring
danmigmast gerektigi onemle hatwrlatr. Isbu Izahname tarihi itibariyla yiriirliikte olan vergi
mevzuat: ve vergi mevzuatimn yorumlanma bigimi kapsaminda verilen bilgilerin ileride
degisebileceginin hatta mevzuatin geriye yonelik olarak da degisebileceginin giz oniinde
bulundurulmas: gerekmektedir.

32,1 Genel Bakiy
32.1.1. Gergek Kisilerin Vergilendirilmesi

Gelir vergisi mevzuati uyarinca, Tiirk hukukunda vergi milkelleflerinin yitkiimltiliiklerini
belirleyen iki gesit vergi miikellefiyet statlisii mevcuttur. Tiirkiye'de yerlesik bulunan (“Tam
Miikellef”) kisiler v imlar Tiirkiye iginde ve diginda eld cttikleri kazang ve iratlarin




tamarm tizerinden vergilendirilirler. Tiirkiye’de yerlesik bulunmayan ("Dar Miikellef) Kisiler
ve kurumlar sadece Turkiye'de elde ettikleri kazang ve iratlar iizerinden vergilendirilirler.

193 sayih Gelir Vergisi Kanunu ("GVK") uyarinca, bir gergek kiginin Tam Mikellef olarak
degerlendirilebilmesi igin: (i) yerlesim yerinin Tirk Medeni Kanunu hiikiimlerine uygun olarak
Tiirkiye'de olmasi veya (i) bir takvim yih icerisinde Tiirkiye'de devamh olarak alt1 aydan fazla
oturmas1 gerekmektedir. Buna ek olarak, (i) resmi dairelere, (ii) resmi miiesseselere veya (iii)
merkezi Tiirkiye’de bulunan tesekkil ve tesebbiislere bagh olup adi gegen daire, miiessese,
tesekkiil ve tegebbiislerin igleri dolayisiyla yabanci iilkelerde oturan Tiirk vatandaglari da Tam
Miikellef yani sinwsiz vergi yiikiimlileri olarak degerlendirilmektedir. Dolaysiyla, Tam
Miikellef olarak degerlendirilen s8z konusu kigiler Tirkiye iginde ve diginda elde ettikleri
kazang ve iratlann tamami {izerinden vergilendirilirler. Tiirk vergi mevzuati cercevesinde
belirtilen bu sartlar1 saglamayan bir gercek kisi Dar Miikellef olarak degerlendirilir.

Paylara sahip olan kisilerin, s6z konusu Paylar’m BIST’te elden ¢ikanlimasidan kaynaklanan
deger artig kazanglan ve Paylar ile ilgili dagitilan kir paylarmdan elde ettikleri menkul
sermaye iratlar, Tiirkiye'de elde edilmis olarak kabul edilmektedir.

Kigilerin 2023 yilinda elde ettikleri icret gelirleri digindaki gelirlerin vergilendirilmesinde
asagda yer alan artan oranli gelir vergisi tarifesi uygulanir.

Gelir Arahg - Gelir Vergisi Oram
70.000 TL'ye kadar 15%
150.000 TL'nin 70.000 TL'si igin 10.500 TL, fazlasi 20%
370.000 TL'nin 150.000 TL'si igin 26.500 TL (iicret gelirlerinde 550.000

TL'nin 150.000 TL'si i¢in 26.500 TL), fazlasi 27%
1.900.000 TL'nin 370.000 TL'si igin 85.900 TL (iicret gelirlerinde 1.900.000 35%
TL'nin 550.000 TL'si igin 134.500 TL), fazlast

1.900.000 TL'den fazlasinm 1.900.000 TL'si igin 621.400 TL (licret

gelirlerinde 1.900.000 TL'den fazlasimin 1.900.000 TL'si igin 607.000 TL), 40%

fazlasi

32.1.2. Kurumlarm Vergilendirilmesi

5520 Sayili Kurumlar Vergisi Kanunu'na gore sermaye sirketleri, kooperatifler, iktisadi kamu
kuruluslar, demek veya vakiflara ait iktisadi isletmeler, is ortakliklan, kurum kazanglari
tizerinden kurumlar vergisine tabidirler. Kurumlarm kérlari Vergi Usul Kanunu ve diger Tiirk
Vergi Kanunlarina gore belirlenmektedir. Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 32°nci maddesi
uyarmca kurum kazanc: tizerinden 9420 olarak belirlenen kurumlar vergisi orani ayni kanunun
gecici 13. maddesi uyarmca 2021 vergilendirme donemine ait kazanglar icin %25, 2022
vergilendirme donemine ait kazanglar igin %23 uygulanmaktadir. 14/7/2023 tarihli ve 7456
sayili Kanunun 21 inci maddesiyle bu oran 2023 vergilendirme ddnemine ait kazanglar i¢in
%25 olarak uygulanacaktir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nda tam ve dar mitkellefiyet olmak tizere iki tiir vergi miikellefiyeti
tanimlanmustir. 5520 sayil Curumlar Vergisi Kanunu ("KVK") uyarinca, bir kurumun Tam
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Miikellef olarak degerlendirilebilmesi icin: (i) kanuni merkezinin Tiirkiye'de bulunmasi veya
(ii) kanuni merkezinin Tiirkiye diginda bulunmasina ragmen is bakimindan islemlerin fiilen
toplandig1 ve yonetildigi merkez olan ig merkezinin Tiirkiye’de bulunmast gerekmektedir. Tiirk
vergi mevzuat gergevesinde belirtilen bu iki sart1 saglamayan bir kurum Dar Miikellef olarak
degerlendirilir.

Tam mikellef kurumlar gerek Tirkiye iginde gerekse Tiirkiye diginda elde ettikleri
kazanglarimn tamami iizetinden Tirkiye’de vergilendirilirler. Dar miikellef kurumlar ise
sadece Tilrkiye’de elde ettikleri kazanglan tizerinden vergilendirilirler.

Dar miikellefiyete tabi kimseler bakimindan menkul sermaye iratlarinmn Tiirkiye'de elde
edilmis olarak kabul edilebilmesi i¢in sermayenin Tiirkiye'de yatirilmig olmasi gerekmektedir.
Dar miikellefiyete tabi kimseler bakimindan deger arti kazanglarmm Tiirkiye’de elde edilmis
olarak kabul edilebilmesi igin soz konusu deger artis kazancin doguran igin veya muamelenin
Tirkiye’de ifa edilmesi veya Tiirkiye’de degerlendirilmesi gerekmektedir. “Tiirkiye'de
degerlendirilmesi" ifadesinden demenin Tiirkiye'de yapilmas: veya ddeme yabanci bir iilkede
yapilmis ise Tiirkiye'de ddeyenin veya nam ve hesabma yapilanin ddeme hesaplarina intikal
ettirilmesi veya kdrindan aynlmas gerektigi seklinde anlagilmas: gerekir.

32.2 Paylarm clden ¢ikarilmasi kargihfmda saglanan kazang¢larm vergilendirilmesi
32.2.1 Borsada islem goren paylarn vergilendirme esaslarn:

2006 ve 2020 yillar: arasinda Borsa istanbul'da islem goren paylarin elden gikarilmas: sonucu
saglanan deger artig kazanglarnin vergilendirilmesi GVK'nin gecici 67. maddesi gergevesinde
gerceklestirilmektedir,. GVK'mn gecici 67. maddesi kapsaminda deger artig kazanglari
islemlere aracibk eden bankalar ve araci kurumlar ile saklayic1 kuruluslar tarafindan yapilan
tevkifat ile vergilendirilmekte olup GVK'mn gegici 67. maddesinin yiirtirliik siiresi 31.12.2025
tarihine kadar uzatilmigtir.

Digerlerinin yam sira, BIiST’te islem goren paylarin alim satimina aracilik ettikleri yatirimeilar
tarafindan saglanan gelirlerin vergilendirilmesinden ylikiimli olan ve dolayisiyla vergi
tevkifatini yapmakla sorumlu tutulan taraflar bankalar, araci kurumlar ve saklayici
kuruluglardir. Bankalar, araci kurumlar ve saklayicr (saklamact) kuruluslar tevkifat
yiikiimliilitkleri tahtindaki ilgili vergi beyanlarimi, figer aylik donemler itibariyla beyan
edeceklerdir. Istanbul Takas ve Saklama Bankast A.S$. - Merkezi Kayit Kurulugu A.S. diginda
saklayici kuruluglardan saklama hizmeti alan yatmmeilarin iglemlerinde vergi tevkifatinin
yapilmast esasen ilgili saklayici kurulusun sorumiulugundadir.

BIST'te islem goren bir paymn bagka bir banka veya araci kuruma naklinin istenmesi hélinde,
nakli gerceklestirecek banka veya aract kurum nakli istenen kiymetle ilgili alig bedeli ve alig
tarihini naklin yapilacag kuruma bildirecektir. Bildirilecek tarih ve bedel, tevkifat matrahimn
tespitinde dikkate almacaktir. S0z konusu paylarin bir bagka kisi veya kurum adina
nakledilmesi halinde alig bedelinin ve ahg tarihinin T.C. Hazine ve Maliye Bakanhigi'na
bildirilmesi gerekmekicdir.




Saklayic: kuruluglar, bankalar ve aract kurumlar tarafindan yapilacak vergi tevkifati oram
kanunen %15 olarak belirlenmistir. Sz konusu tevkifat oram bankalar, aract kuruluslar ve
saklayic1 kuruluglar tarafindan agagida yer alan gelirler iizerinden uygulamr:

g) bankalar ve araci kurumlarm alim satimina araciik ettikleri menkul kiymetler ile difer
sermaye piyasast araglarmn alig ve satig bedelleri arasindaki fark;

b) alimna aracihk ettikleri menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi araglarnim itfasi
halinde alis bedeli ile itfa bedeli arasindaki fark,

c) bankalar ve arac1 kurumlarin aracilik ettikleri menkul kiymet veya difer sermaye piyasasi
araglarinin diing islemlerinden saglanan gelirler,

d) aracilik ettikleri menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi araglarinin 8diing iglemlerinden
saglanan gelirler.

Ancak, GVK ve 2012/3141 sayili Bakanlar Kurulu Karan (“BKK") uyarmea, kanunen %15
olarak belitlenen tevkifat orant: (i) paylara ve pay endekslerine dayali olarak yapilan vadeli
islem ve opsiyon sozlegmeleri, BIST’te islem goren araci kurulug, varantlari dahil olmak fizere
paylar (menkul kiymetler yatirim ortakhik paylan hari¢) ve pay yogun fonlarinin katilma
belgelerinden elde edilen kazanglar i¢in %0; (i) KVK'nn 2/1 maddesi kapsamindaki
miikellefler ile miinhasiran menkul krymet ve dier sermaye piyasasi aracl getirileri ile deger
artis1 kazanglar1 elde etmek ve bunlara bagh haklart kullanmak amaciyla faaliyette bulunan
miikelleflerden Scrmaye Piyasast Kanunu’na gére kurulan yatiim fonlar1 ve yatinm
ortakliklariyla benzer nitelikte oldugu T.C. Hazine ve Maliye Bakanlhiginca belirlenenler igin
%0; ve (iii) (ii) numaral1 alt kirihimda belirtilen gergek kisi ve kurumlar harig olmak tizere, (1)
numarali alt kirtimda belirtilen diginda kalan kazanglar igin %10 olarak uygulanir.

Yatinmeilar yukarida belirtilen oranlarm ileride degisiklige ugrayabilecegini goz Oniinde
bulundurmalidar.

Paylar degisik tarihlerde almdiktan sonra bir kismimn elden ¢ikanlmasi hélinde tevkifat
matrahinin tespitinde dikkate alinacak alis bedelinin belirlenmesinde ilk giren ilk ¢ikar metodu
esas alinacaktir. Paylarin ahmindan 6nce elden gikarilmasi durumunda, elden ¢ikarilma
tarihinden sonra yapilan ilk alm iglemi esas alinarak s6z konusu tutar {izerinden tevkifat
yapilacak tutar tespit edilir. Aym giin i¢inde birden fazla atim satim yapilmast hélinde o giin
i¢indeki alig maliyetinin tespitinde agirlikli ortalama yontemi uygulanabilecek, ancak tevkifat
matrahi ilk giren ilk gtkan ydntemine gore belirlenecektir. Alis ve satig islemleri dolayisiyla
sdenen komisyonlar ile Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi tevkifat matrahinin tespitinde
dikkate alir.

282 Seri No'lu Gelir Vergisi Genel Tebligi uyarinca menkul kiymet ve difer sermaye piyasasi
araglarma iligkin tiirler (i) sabit getirili menkul kiymetler; (ii) degisken getirili menkul
kiymetler; (iii) diger sermaye piyasast araglan ve (iv) yatinm fonlan katilma belgeleri ve
yatinm ortakliklar1 paylart_olacak sekilde belitlenmistir. Paylar ve pay endekslerine dayali
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olarak yapilan vadeli iglem ve opsiyon sozlesmeleri, menkul kiymetin déhil oldugu sinif i¢inde
degerlendirilecektir. Bu kapsamda pay ve pay endekslerine dayali olarak yapilan vadeli islem
sozlesmeleri ile BIST te islem gbren pay ve pay endekslerine dayah olarak ihrag edilen aract
kurulus varantlan paylanmn da dahil oldupu degisken getirili menkul kiymetler simfi
kapsaminda degerlendirilecektir.

Ucer aylik donem igerisinde, birden fazla pay ve aym tiirden oldugu kabul edilen menkul
kiymet alim satim iglemi yapilmast halinde tevkifatin gergeklegtirilmesinde bu islemler tek bir
islem olarak dikkate almur.

Pay ve aym tiirden oldugu kabul edilen menkul kiymet alim satimindan dogan zararlar takvim
yil1 asilmamak kaydiyla izleyen ii¢ aylik déneme devredilir ve takip eden donemlerin tevkifat
matrahindan mahsup edilir.

Takvim yilmmn son iig aylik doneminde olugan zarar tutarmin izleyen déneme aktarilmasi
miimkiin degildir.
Tam miikellef kurumlara ait olup, BIST te islem gbren ve bir yildan fazla stireyle, Tam

Miikellef ve Dar Miikellef pay sahipleri tarafindan, elde tutulan paylarin elden ¢ikariimasinda
tevkifat uygulanmaz.

Tevkifata tabi tutulan BIST’te islem goren paylara iligkin alim satim kazanclan i¢in gergek
kigilerce yillik veya miinferit beyanname verilmez. Stz konusu bu gelirler, diger gelirler
dolayisiyla verilecek yillik beyannameye dahil edilmez. Ticati faaliyet kapsamnda elde edilen
gelirler, mikelleflerin her tiirlii ticari ve sinai faaliyetierinden elde ettikleri kazanglan seklinde
tanimlanan ticari kazang hiikiimleri gergevesinde kazancin tespitinde dikkate alinur. Ticari
kazancin clde edilmesi swrasinda tevkif suretiyle sdenmis olan vergiler, GVK’mn ilgili
hiikiimleri kapsaminda tevkif edilen vergilerin tabi oldugu hikiimler gergevesinde, tevkifata
tabi kazanglarin beyan edildigi beyannamelerde hesaplanan vergiden mahsup cdilir.

GVK’min Gegici 67‘nci maddesi kapsaminda tevkifata tabi tutulan kazanglar icin gercek
kisilerce yillik veya miinferit beyanname verilmez. Diger gelirler dolayisiyla verilecek yillik
beyannameye bu gelirler déhil edilmez. S6z konusu madde hitkiimleri uyarinca tevkifata tabi
tutulsun tutulmasin dar miikellef gergek kisi veya kurumlarca Hazine, 4749 sayih Kanuna gore
kurulan varlik kiralama sirketleri ve tam miikellef kurumlar tarafindan yurt diginda ihrag edilen
menkul kiymetlerden saglanan kazang ve iratlar i¢in miinferit veya 6zel beyanname verilmez.

Menkul kiymet ve sermaye piyasasi araglarimn figer aylik donemler itibariyla tevkifata tabi
tutulacak alim satim kazanglarnm tespitinde ahm satim konusu islemlerin (yukarda
belirtildigi iizere) aym tiirden olmasina dikkat edilecektir. Kazanglar, bu tiirlere gdre ayr1 ayri
tespit edilip tevkifata tabi tutulacaktir.

GVK’nin Gegici 67/5 maddesi uyarinca, gelir sahibinin gergek veya tiizel kisi ya da Dar veya
Tam Miikellef olmasi, vergi miikellefiyeti bulunup bulunmamasi, vergiden muaf olup




olmamast ve elde edilen kazancin vergiden istisna olup olmamasi yukanida ayrintilar vetilen
vergilendirme uygulamasim ctkilememektedir.

2006/10731 sayili BKK. 2010/926 sayih BKK ve 2012/3141 sayih Bakanlar Kurulu Kararlan
uyarinca, halka arz tarihi itibariyla tevkifat orani Bakanlar Kurulu’nca %0 olarak belirlenmekle
birlikte s6z konusu oranin artirilmas: durumunda Dar Miikellefler agisindan gifte vergilendirme
sorunu giindeme gelecektir. GVK’mn Gegici 67.maddesinde diizenlenmis olan tevkifat
uygulamalarinda, tevkifata konu geliri elde etmis olan kisinin mukim oldugu iilke ile yapilmig
ve yiiriirlitkte olan Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlagmas: hiikiimleri énem arz etmektedir.
S6z konusu anlasma hitkiimleri Tiirk Vergi Kanunlari’ndan énce uygulanacaktir.

Dar Miikellef gercek kisi ve kurumlarn, GVK’nin Gegici 67. maddesi kapsaminda
Tirkiye'deki finansal araglara kendileri veya yurt disindaki portfoy yonetim sirketleri
vasitasiyla yatirim yapabilmeleri i¢in vergi kimlik numarasi almalari gerekmektedir.

Vergi kimlik numaras: almabilmesi igin (i) Dar Miikellef gergek kisilerin pasaportlarmin noter
onayl bir &rnegi ya da vergi dairesi yetkililerince onaylanmak tizere, asli ve fotokopisini, (ii)
Dar Miikellef kurumlarin ise kendi tilkelerinde gegerli kurulug belgesinin Tiirkiye'nin o lilkede
bulunan temsilciligince onayli Tiirkge bir drnegini veya yabanci dilde onayl kurulus belgesinin
terciime biirolarinca terciime edilmis Tiirkge bir Srnegini ilgili vergi dairesine ibraz etmeleri
gerckmektedir. Kuzey Kibris Tiirk Cumhuriyeti vatandaglani igin ntfus clizdanmn ibrazi
yeterli olacaktir.

Ayrica, bankalar ve aract kurumlar ile saklayic1 kuruluglar kendilerine iglem yapmak i¢in
miiracaat eden ancak vergi kimlik numaras: ibraz edemeyen yabanc1 miisterileri igin, toplu
olarak vergi kimlik numaras alabilirler.

Cifie vergilendirmeyi Onleme anlagmalan hiikiimlerinden yararlanilabilmesi i¢in ise ilgili
iilkenin yetkili makamlar tarafindan diizenlenerek imzalanms mukimlik belgesinin aslinmn ve
terciime biirolarinca terciime edilmis érneginin ilgili vergi dairesine, banka ve araci kurumlar
vasitasiyla veya dogrudan ibraz edilmesi gerekmektedir. Bir takvim yilina {ligkin mukimlik
belgesi, izleyen yihn dordiincii ayina kadar gegerli olup, soz konusu belgenin her yil
yenilenmesi gerekmektedir.

Tevkifat uygulamasindan ©nce mukimlik belgesinin ibraz edilmemesi halinde Cifte
Vergilendirmeyi Onleme Anlagmasi hitkiimleri dikkate alinmadan %15 (halihazirda 2012/3141
sayth BKXK uyarmca %0 oramnda uygulanmaktadir) oram uygulanmak suretiyle tevkifat
yapilacaktir. Ancak bu durumda dahi sonradan s6z konusu mukimiik belgesinin ibrazi ile Cifte
Vergilendirmeyi Onleme Anlagmast hitktimleri ve I¢ mevzuat hitkiimleri dogrultusunda yersiz
olarak tevkif suretiyle alinan verginin iadesi talep edilebilecektir.

T.C. Hazine ve Maliye Bakanlig1 gerekli gérdiigii hallerde, gifte Vergilendirmeyi Onleme
Anlasmalart hiikiimlerinden yararlanacak kigi ve kurumlardan, alim-satimum yaptiklari veya
getirisini tahsil ettikleri Tiirk menkul kiymetleri bakimindan, uygulanacak anlagma

hak sahibi (beneficial owner) olduklarina dair ilgili ispat edici




belgelerin ibrazini da isteyebilecektir. Bu belgeleri T.C. Hazine ve Maliye Bakanlifinin tayin
edecesi siirede ibraz etmeyen veya bu belgeler ile veya baskaca bir suretle gergek hak sahibi
olmadi1 tespit edilenler bakimindan zamaninda tahakkuk ve tahsil edilmeyen vergiler igin
vergi ziya1 dogmus sayilacakiir,

Tiirkiye Cumhuriyeti'nin bugiine kadar akdettigi anlasmalar ve anlagmalarn Tiirkge metinleri
Gelir Idaresi Bagkanligi’nin www.gib.gov.tr web sayfasinda yer almaktadir.

32.2.2. Genel Olarak Pay Alim Satim Kazan¢larmin Vergilendirilmesi

GVK’nin Gegici 67. maddesinin (1) numarali fikrasina, 193 Sayili Gelir Vergisi Kanununun
Gegici 67°nci Maddesinde Yer Alan Tevkifat Oranlan Hakkinda Karar’a ve 7256 sayili kanuna
gore; 31.12.2025 tarihine kadar uygulanmak {izere, sermaye piyasalarinda bankalar ve araci
kurumlar vasitastyla yapilan pay alim-satim islemlerinden dogan kazanglar tevkifata tabi
olmakla beraber tam ve dar miikellef gergek kisi ve kurumlar igin tevkifat oram halen %0
oraninda uygulanmaktadir. (2010/926 sayilt Bakanlar Kurulu Karar: ile degisik, 2006/10731
sayili Bakanlar Kurulu Karan, Md.1/a).

32.2.2.1. Gergek Kigsiler
32.2.2.1.1. Tam Miikellef Gergek Kisiler

GVK'nin 94. maddesinin 1. fikrasiin (6) numarali bendinin (b) alt bendinde 4842 sayil
Kanunla yapilan degisiklikle, tevkifat karn dagitilmasi agamasina birakitmastir. Bu kapsamda
GVK'nin 4842 sayili kanunla degisik (94/6-b) maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlarca;
"tam miikellef gergek kisilere, gelir ve kurumlar vergisi miikellefi olmayanlara ve bu vergiden
muaf olanlara, dar mikellef gercek kisilere, dar miikellef kurumlara ve gelir ve kurumlar
vergisinden muaf olan dar miikelleflere dagitilan kér paylar {izerinden Bakanlar Kurulu'nca
belirlenen oranlarda tevkifat yapilacaktir. Halen bu oran %15'tir. Ancak, KVK’'nmn 5/1-d
maddesinde kurumlar vergisinden istisna edilmis olan ve aym kanunun 15/3 maddesi uyarinca,
dagitilsin veya dafitilmasin kurum biinyesinde kesintiye tabi tutulan kazanglarn ortaklara
dagitimm halinde, kér pay1r dagitimma bagh tevkifat yapilmayacaktw (Kurumlar Vergisi 1
Numarali Genel Tebligi, Boltim 15.3.9), GVK’ya 4842 sayili Kanunla eklenen 22. Maddenin
2. fikrasina gore tam miikellef kurumlardan elde edilen, GVK’nin 75. maddesinin 2. fikrasimn
(1), (2) ve (3) numarali bentlerinde yazili "kar paylarninm yarisi” gelir vergisinden miistesnadir.
Vergiye tabi kar paylarinin belli bir haddi agmug olmast halinde (2021 yili igin bu had 53.000
TL’dir), bu kér paylarinin yillik beyanname ile beyan edilmesi ve varsa kir payimmn tamami
iizerinden kesinti yoluyla denmis olan vergilerin beyanname tizerinden hesaplanan vergiye
mahsubundan sonra kalan tutarin vergi dairesine denmesi gerekmektedir. Diger taraftan,
kurum kazanglarmin sermayeye eklenmesi nedeniyle gercek kisi ortaklara bedelsiz pay
verilmesi kir dagitm sayilmadigs igin tevkifata tabi olmadifi gibi, bedelsiz hisse edinimi
gercek kisi ortaklar yoniinden menkul sermaye irad1 sayilmadigindan, bunlarin beyan edilmesi
s6z konusu degildir. Temetti avanslan da kér paylar: ile aym esaslarda vergilendirilmektedir.

32.2.2.1.2. Dar Mﬁke/ligf Qert;ek Kisiler




GVK madde (86/2) gergevesinde dar mitkellefiyetic vergiye tabi gelirin tamamu, Tirkiye'de
tevkif suretiyle vergilendirilmis olan tcretler, serbest meslek kazanglari, menkul ve
gayrimenkul sermaye iratlan ile diger kazang ve iratlardan olusuyorsa yillik beyannameye tabi
degildir. Dar miikellef gergek kisilerin tevkif sureti ile vergilendirilmemis gelirleri mevcut ise,
GVK madde (101/2) uyarmnca, menkul mallarm ve haklarin elden gikarilmasmdan dogan
kazang ve iratlarii mal ve haklann Tiirkiye'de elden gikarildif1 yerin vergi dairesine miinferit
beyanname ile bildirmek zorundadir. Vergisi tevkif suretiyle alinmarms menkul sermaye
iratlarimin ise miinferit beyanname ile 15 giin iginde vergi dairesine bildirmesi gerekmektedir.
(GVK, Md. 101/5)

32.2.2.2. Kurumlar

32.2.22.1. Kurumlar Vergisi Miikelleflerinin Aktifine Kayith Paylarm Elden
Cikarilmasindan Saglanan Kazanglar

Ticari faaliyete bagli olarak isletme biinyesinde elde edilen alim satim kazanglan ticari kazang
olarak beyan edilip vergilendirilecektir.

32.2.2.2.2. Tam Miikellef Kurumlar

Ad1 gegen kurumlara, diger bir tam miikellef kurum tarafindan yapilan kér pay1 ddemeleri
tevkifata tabi degildir (KVK, Md. 15/2 ve Md.30/3). Bu kurumlarin, diger tam mitkellef bir
kurumdan aldiklan kar paylan, istirak kazanci olarak kurumlar vergisinden istisnadir (KVK,
Md.5/1-a-1). Ancak, igtirak kazanci istisnasi, yatim fon ve ortakliklarindan alinan kér paylan
icin gegerli degildir. Bu nedenle, gayrimenkul yatrim fon ve ortakliklar1 dahil olmak {izere
yatirim fon ve ortaklarindan alinan kér paylarnin kurum kazancina dahil edilerek kurumlar
vergisine tabi tutulmast gerekmektedir. Kurumlar vergisi matrahina dahil edilen bu kir paylar
igin, dagitimi yapan yatrim fon ve ortakli biinyesinde ddenmis olan vergi, alinan kér payma
isabet ettigi tutarda, yillik beyannamede hesaplanan kurumlar vergisinden mahsup edilebilir
(KVK, Md. 34/2). Mahsup edilecek bu vergi, yatirim fon veya ortaklifindan alman net kér
paymin gegerli kesinti oram kullanilarak britlestirilmesi suretiyle hesaplanmalidir.

32.2.2.2.3. Dar Miikellef Kurumlar

Dar Miikellef kurum, Tiirkiye’de bir isyeri agmak suretiyle veya daimi temsilci vasitasiyla
devamli menkul kiymet alim satim isi yapan kurum statiisiinde ise ahm satim kazanglan ticari
kazang olarak vergiye tabi olacak vergileme Tam Miikellef kurumlarda oldugu sekilde
gergeklesecektir. Yukarida belirtildifi tizere, devamlhi olarak menkul kiymet ticareti ile
ugragtiklarindan %75°lik kurumlar vergisi istisnasindan faydalanmalart miimkiin degildir.

Tiirkiye'de bir isyeri agmadan veya daimi temsilci vasitasiyla menkul kiymet ahm satim
kazanci elde eden Dar Miikellefler agisindan da ilgili kazancin Tiirkiye’de vergilendirilmesi

stz konusu olabilir.




Dar miikellef kurumlarin vergilendirilmesi agisindan Ttirkiye nin imzalamus oldugu yiiriirliikte
bulunan Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlagmalarinin hitkiimleri 6nem arz etmektedir. S6z
konusu anlagma hiiktimleri Tiirk Vergi Kanunlari’'ndan énce uygulanacaktir,

Hisse senetlerini Tiirkiye'de bir igyeri veya daimi temsilcisi vasitasiyla olmaksizi elinde
bulunduran dar miikellef kurumlara yapilan kir pay: ddemeleri, tam miikellef gergek Kisilere
ddenen kir paylarna iligkin yapilan agiklamalar gercevesinde tevkifat uygulamasina konu
olacaktir. Menkul sermaye iratlart iizerinden tevkif suretiyle almmus vergiler, dar miikellef
kurumlar agisindan nihai vergi olup (KVK, Md. 30/9), vergisi tevkif yoluyla alinmamis
menkul sermaye iratlarinun beyan yoluyla vergilendirilmesi gerekmektedir.

32.2.2.3. Yabanci Fon Kazanclarmm ve Bu Fonlarm Portfoy Yoneticilifini Yapan
Sirketlerin Vergisel Durumu

1 Ocak 2006 tarihinden itibaren Sermaye Piyasast Kurulunun diizenleme ve denetimine tabi
fonlara benzer yabanci fonlar da sermaye sirketi sayilarak kurumlar vergisi miikellefi
olacaklardir, KVK'ya 6322 sayih Kanunun 35'inci maddesiyle, 15 Haziran 2012 tarihinden
itibaren yiirtirliige girmek tizere, "Yabanci fon kazanglarmin vergilendirilmesi" baghklt 5/A
maddesi eklenmistir. Bu maddede, yabanci fonlar ile bu fonlarn aracilik iglemlerini ylirliten
portfdy yoneticiligi yetki belgesine sahip Tam Miikellef portfoy yoneticisi sirketlerin vergisel
durumlar: diizenlenmistir.

KVK'min 2/1 maddesinde belirtilen yabanci fonlarm, portfSy yoneticisi sirketler araciligiyla
" organize bir borsada islem gdrsiin veya gérmesin; (i) her tiirlit menkul kiymet ve sermaye
piyasasi aract; (ii) vadeli islem ve opsiyon s6zlesmesi; (iii) varant; (iv) doviz; (v) emtiaya
dayali vadeli islem ve opsiyon sozlesmesi; (Vi) kredi ve benzeri finansal varliklar; ve (vii)
kiymetli maden borsalarinda yapilan emtia islemleri ile ilgili elde ettikleri kazanclari i¢in
KVEK’nin 5/A maddesinde sayilan sartlarin saglanmasi durumunda; portfoy yoneticisi sirketler,
bu fonlarin daimi temsileisi sayilmayacak ve bunlann ig yerleri de bu fonlarmn is yeri veya i
merkezi olarak kabul edilmeyecektir.

Dolayisiyla, yabanci fonlarm bu kapsamda elde ettikleri kazanglari igin beyanname
verilmeyecek ve diger kazanglar nedeniyle beyanname verilmesi hélinde de bu kazanglar
beyannameye dahil edilmeyecektir.

Bu uygulamanim, yabanci fonlarn Tiirkiye kaynakh gelirleri iizerinden yapilacak vergi
kesintisine etkisi yoktur.

Tiirkiye'de bulunan, aktif bityiikligtiniin %351’ inden fazlast taginmazlardan olugan sirketlere ait
paylar veya ortaklik paylan veya bunlara iliskin vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri, elde
edilen kazanglar bu uygulama kapsaminda degerlendirilmeyecektir.

32.3. Paylara lliskin Kir Paylarinmm Ve Kar Pay: Avanslarimn Vergilendirilmesi

GVK'nin 94/1-6-b maddesinde 4842 sayih Kanunla yapilan degisiklikle, tevkifat kdrin
dagitilmasi agamasina birakilmigtir. Bu kapsamda GVK’nin 4842 sayili Kanunla degisik 94/1-




6-b maddesi uyarinca, Tam Miikellef kurumlarca; (i) Tam Miikellef gercek kisilere; (ii) gelir
ve kurumlar vergisi mikellefiyeti olmayanlara; (iii) gelir ve kurumlar vergisinden muaf
olanlara: (iv) Dar Miikellef gercek kisilere; (v) Dar Miikellef kurumlara (Tiirkiye’de bir igyeri
veya daimi temsilci aracihfiyla kér payr elde edenler hari¢); ve (vi) gelir ve kurumlar
vergisinden muaf olan Dar Milkelleflere dagitilan kér paylar {izerinden 2009/14592 sayih
BKK uyarnca %15 oramnda tevkifat yapilacaktir (girigim sermayesi yatim fonlar1 ve
ortakliklart ig¢in bu oran %0 oranmnda uygulamr). Tam Mikellef kurumlarca; (i) Tam
Miikellefler kurumlara; ve (ii) igyeri ve daimi temsilci vasitasiyla faaliyette bulunan Dar
Miikellef kurumlara dagitilan kér paylar: tevkifata tabi degildir.

32.3.1. Gergek Kisiler
32.3.1.1. Tam Miikellef Ger¢ek Kigiler

GVK'ya 4842 sayili Kanunla eklenen 22/2 maddesi uyarinca Tam Miikellef kurumlardan elde
edilen, GVK’mn 75/2 maddesinin (1), (2) ve (3) numarali bentlerinde yazili kir paylarmin
yaris1 gelir vergisinden mistesnadir. Kurumlar kér payi dagitirken, gelir vergisinden istisna
edilen kistm olan yarist (%50°si) dahil olmak izere dagitilan kar payrmn tamami (%100°1)
tizerinden 4396 sayili Cumhurbagkanligy karar1 uyarmnca %10 oraninda gelir vergisi tevkifati
yapmaktadir. Kér paymin yillik vergi/beyannamesinde beyan edilmesi hilinde, s6z konusu
vergi tevkifat yilhik vergi beyannamesinde hesaplanan gelir vergisi tutarmdan mahsup edilir.
GVK’min 86/1 -c maddesi uyarinca, GVK’nun (86/1-c) maddesi uyarmnca, tevkif yoluyla
vergilendirilmig bulunan ve gayrisafi tutarlar; 2023 yil1 gelirleri igin 150.000 TL’yi agan ve
tam miikellef kurumlardan elde edilen kar paylar igin beyanname verilmesi gerekecektir.

Ayrica, kirm sermayeye eklenmesi kir dagitimi sayilmaz.

Beyan edilen tutar iizerinden hesaplanan gelir vergisinden, kurum biinyesinde kérin dagitimi
asamasmda yapilan %10 oramindaki vergi kesintisinin tamami (istisnaya tabi olan kisim dahil)
mahsup edilecek olup, mahsup sonrasi kalan tutar genel hitkiimler gergevesinde red ve iade
edilecektir. Kér pay: avanslan da kir paylari ile aym kapsamda vergilendirilmektedir.

32.3.1.2. Dar Miikellef Gergek Kisiler

GVK’nm 94/6-b maddesi uyarnca, tam miikelief kurumlarca dar miikellef gercek kisilere
dagitilan kér paylar: tizerinden Bakanlar Kurulunca belirlenen oranlarda (bugiin igin bu oran
%10°dur) tevkifat yapilacaktir. Tiirkiye'nin taraf oldugu bazi ¢ifte vergilendirmeyi onleme
anlagmalarmda daha diistik tevkifat oranlar: belirlenebilmektedir.

Dar miikellef gercek kisiler agisindan kar paylarmin tevkifat suretiyle vergilendirmesi nihai
vergileme olup, dar miikelleflerce bu gelirler igin gelir vergisi beyannamesi verilmesine gerek
bulunmamaktadir.

Diger taraftan GVK’mn 101. Maddesinin 5 nolu fikras: geregince dar miikellef gergek kisilerin
vergisi tevkif suretiyle alinmamis menkul sermayc iratlarin, Tiirkiye’de elde edildigi yerin
vergi dairesine miinferit beyanname ile beyan etmeleri gerekmektedir.




32.3.2. Kurumlar
32.3.2.1. Tam Miikellef Kurumlar

Ticari faaliyete bagl olarak ticari isletme biinyesinde elde edilmesi hélinde tevkifat
yapilmayacak soz konusu gelirler ticari kazang olarak beyan edilecektir. KVK'mn 6.
maddesinde kapsamindaki safi kurum kazanci, GVK'min ticari kazanci diizenleyen
hitkiimlerine gére belirlenecektir. Kurumlar vergisi, 2021 takvim yilna ait hesap donemi iginde
elde edilen safi kurum kazanet iizerinden %25 oraninda uygulamr. Ancak 2021/1. Gegici vergi
dénemi icin uygulanacak kurumlar vergisi oram 2420°dir. 2022 takvim yilna ait kurum
kazanclarina uygulanacak kurumlar vergisi oram %23’tlir. fzahname tarihindeki ytriirliikte
olan mevzuat geregince 2023 yilina ait kurumlar vergisi orant %25°tir.

Ancak, KVK’mn 5/a-1 maddesi uyaninca, Tam Mikellef basgka bir kuruma istirak nedeniyle
elde edilen kér paylari, yatm fonlarimn katihm belgeleri ile yatirim ortakliklarimn pay
senetlerinden elde edilen kér paylan harig, kurumlar vergisinden miistesnadr.

32.3.2.2. Dar Miikellef Kurumlar

GVK’mn 94/6-b maddesi uyarinca, tam mikellef kurumlarca dar miikellef kuramlara dagitilan
kér paylan fizerinden Bakanlar Kurulunca belirlenen oranlarda (bugiin i¢in bu oran %10°dur)
tevkifat yapilacaktir, Tirkiyenmin taraf oldufu bazi ifte vergilendirmeyi Onleme
anlagmalarinda daha diisiik tevkifat oranlari belirlenebilmektedir.

Dar miikellef kurumlarin, Tiirkiye’de bir igyeri veya daimi temsilci aracilif olmaksizin elde
ettikleri kér paylart igin tevkifat suretiyle vergilendirme nihai vergileme olup, dar miikelleflerin
bu gelirler igin Tiirkiye’de beyanname vermelerine gerek bulunmamaktadir.

33. IHRACCI VEYA HALKA ARZ EDEN TARAFINDAN VERILEN 1ZIN
HAKKINDA BiLGI

33.1. ihrace veya halka arz eden tarafindan izahnamenin kullanilmasina iliskin verilen
izin ve izin verilen herhangi bir yetkili kurulugun paylarm sonradan tekrar satijina dair
kullandip) izahnamenin iceriginden de ilgili Kisilerin sorumlu olmay1 kabul ettiklerine
dair beyanlar:

Yoktur.
33.2. izahnamenin kullanimina izin verilen siire hakkmda bilgi:

Yoktur.

33.3. Paylarn yetkili karuluglarca sonradan tekrar satisa sunulabilecegi donem haklanda
bilgi:




33.4. Paylarn yetkili kuruluslarca sonradan tekrar satiga sunulmasi kapsammda
jzahnamenin kullanilabilecegi iilkeler hakkinda bilgi:

Yoktur.

33.5. izahname kullanmm izninin verilmesinin sart1 olan diZer agik ve objektif kosullar
hakkinda bilgi:

Yoktur.

33.6. Yetkili kuruluslarca paylarin somradan tekrar satigmin gerceklestirilmesi

durumunda, satisin Kosullarma iligkin bilgilerin yetkili kurulug tarafindan safi§
esnasinda yatirmmcilara sunulacagna dair koyu harflerle yazilmis uyari notu:

Yoktur.

33A [ZAHNAME KULLANIM iZNiNIN BELIRLENEN BiR VEYA DAHA FAZLA
YETKILi KURULUSA VERILMESi DURUMUNDA VERILECEK ILAVE BILGILER

33A.1 izahname kullamm izni verilen yetkili kuruluglarm listesi ve kimlik bilgileri
(ticaret unvanlan ve adresieri):

Yoktur.

33A.2 izabname, arz programm izahmamesi veya arz programi sirkiileri omay tarihi
itibariyle yetkili kuruluglara dair belli olmayan yeni bilgilerin kamuya nasil duyurulacagl
ve ilgili bilgiye nereden ulagilabilecegi hakkinda aciklama:

Yoktur.

338 iZAHNAME KULLANIM iZNININ TUM YETKILi KURULUSA VERILMESI
DURUMUNDA VERILECEK ILAVE BiLGILER

izahnameyi kullanacak her bir yetkili kurulusun kendi internet sitelerinde izahnameyi
verilen izin ve Kkosullar dahilinde kullandiklarmma dair beyanlarina yer vermeleri
gerektigine dair koyu harflerle yazilmy uyari:

Yoktur.

34. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asagidaki belgeler Karsiosb Mahallesi, Demirciler Sokak, No:7, i¢c Kap No:l
Payas/HATAY adresindeki ihragemm merkezi ve bagvuru yerleri ile fhraccimin internet
sitesi www.kocmetalurji.com.tr ile KAP’ta (www.kap.org.tr) tasarruf sahiplerinin

incelemesine a¢ik tutulmaktadir:

1) izahnamede yer alan bilgilerin dayanagni olugturan her tiirlii rapor ya da belge ile
degerleme ve goriigler (degerleme, uzman, faaliyet ve bagimsiz denetim raporlar ile
yetkili kuruluslarca hazu;l}nan raporlar, esas sézlesme, vl7




2) ihraccinmn izahnamede yer almasi gereken finansal tablolari

35. EKLER
EK 1: Sirket Esas S6zlesmesi
EK 2: Sirket Yonetim Kurulu I¢ Yonergesi

EK 3: Sirket'in 31.12.2020, 31.12.2021, 31.12.2022 ve 30.09.2023 tarihlerinde sona eren
dénemlere iliskin Finansal Tablolar ve Ozel Bagimsiz Denetim Raporu

EK 4: Bagimsiz Denetim Kurulusu Sorumluluk Beyam

EK 5: Gayrimenkul Degerleme Kurulusu Sorumluluk Beyan
EK 6: Fon Kullaum Yeri Raporu

EK 7: Akol Avukathk Birosu’nun Hukuk¢u Raporu

EK 8: Fiyat Tespit Raporu




